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美刺激法案乐观预期之下，黄金终上 1900 美元，

但美国大选不确定性阴影笼罩，金价涨势受限！
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本周行情回顾：10月 19日—10月 23日

10 月 19 日至 10 月 23 日当周，黄金依旧维持窄幅震荡运行，围绕

1900 美元反反复复，上有阻力下有支撑。开盘黄金从 1899 美元小幅走

高，在美国新一轮经济刺激法案利好情形下，金价震荡上行，重返 1900

美元上方。后半周再叠加美元弱势下行，跌至 93 关口下方，黄金一度

冲高至 1930 美元上方，走势震荡偏强。而黄金 TD 则从接近 400 价位一

路走高至 406 区域。白银 TD 从 5100 上行至 5300 附近，涨幅略大于黄

金。

基本面分析

本周黄金仍以震荡为主，但相比较上周，多头力量更加强劲，金价

每次回落低点均出现底部抬高迹象，高点之后有新高。国际金价 1900

美元已成为重要支撑位，400 则是黄金 TD 多头坚守点位。而消息面主要

是围绕美国大选不确定性以及新刺激法案进行，从而导致行情稳中有

涨，但涨幅受限。

具体来看，周一（10 月 19 日）欧元区脱欧出现缓和，美国新一轮

经济刺激法案利好打压美元，黄金受益上扬。有报道称美国总统特朗普

表示想要一个比众议院议长佩洛西提议更大规模的经济刺激计划，佩洛

西希望，在周二结束前能“明确”大选前的刺激法案是否可能达成。有

消息称，佩洛西和努钦在通话中缩小了分歧。美国可能会在 48 小时内

出台冠状病毒救助法案提振了市场风险偏好，非美货币走高，美元遭到
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抛售，金价上扬，但仍维持在近期波动区间。英国脱欧方面，欧英双方

仍保持沟通，欧盟委员会副主席谢夫乔维奇表示，欧盟和英国负责执行

和实施脱欧协议的联合委员会将于 11 月中旬再次举行会议。结果明确

之前，金价维持震荡。隔夜黄金 TD 开盘报 402.48，白银 TD 报 5175。

周二（10 月 20 日）市场对美国刺激法案乐观预期升温，10 年期美

债收益率逼近 4 个月高位，美元下跌，金价提振上扬，但仍未能脱离近

期波动区间。市场焦点仍聚集于美国新一轮财政刺激法案。虽然民主党

和共和党双方均声称希望出台规模更大的刺激法案，但目前为止，民主

党维持 2.2-2.4 万亿美元的刺激法案提议，而共和党则是 1.88 万亿美

元的方案。而盘面显示市场对刺激法案持乐观态度，周二美国三大股指

小幅收涨；10 年期美债收益率逼近 4 个月高位 0.797%；美元指数刷新

一个月新低；国际金价回归 1910 美元上方。隔夜 TD 收盘报 403.30，白

银 TD 报 5226。

来到周三(10 月 21 日)，因市场乐观地认为美国将在 11 月 3 日总统

大选前宣布冠状病毒援助计划，这打压了美元，并增强了黄金作为通胀

对冲工具的吸引力，金价一度碰触 1930 美元。早在周二，白宫和美国

民主党议员就一项新的冠状病毒相关救助方案接近达成协议。特朗普表

示，尽管共和党内部反对，他愿意接受一项巨额救助法案。在距离美国

总统大选只有两周的时候，特朗普表示愿意提供超过 2.2 万亿美元的新

救助，这是民主党几个月来一直在争取的数字。美国众议院议长佩洛西

也称有可能达成经济刺激协议。对援助谈判的状态感到“比较满意”，

希望在选举前达成经济刺激协议。会有经济刺激法案，只是时间问题。

因此在刺激法案乐观预期下，国际金价一度突破至 1930 美元上方，黄

金 TD 涨至 406。但在美国大选未决定前，市场面临不确定性，行情走单
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边概率较小，更多为震荡走势。最终，隔夜 TD 收盘报 404.97，白银 TD

报 5265。

而周四(10 月 22 日)美国众议院议长佩洛西强调民主党人和白宫接

近达成一项新冠病毒刺激方案，但法案的撰写和投票可能需要更长的时

间。受此影响，黄金自低点迅速回升至 1900 美元关口上方，但仍处于

震荡偏弱格局。美国众议院议长佩洛西周四说，虽然民主党人和白宫接

近达成一项新冠病毒刺激方案，但法案的撰写和投票可能需要更长的时

间。美国国家经济顾问库德洛也表示，在新冠援助谈判方面仍存在重大

政策分歧。政府和众议院民主党人之间在新冠援助谈判中更大的政策分

歧“不太可能得到解决”。在此消息影响下，金价从日内低点 1900 下

方开始反弹，重返 1900 上方，但走势仍偏震荡。最终，隔夜黄金 TD 收

报 401.76，白银 TD 收报 5190。

至于周五（10 月 23 日），亚市早盘，金价小幅上涨 0.10%至 1905

美元。黄金多空再次陷入胶着，即将开始的最后一场总统辩论有望成为

下一个催化剂。特朗普与拜登的最后一场辩论将在美国东部时间周四晚

上 9 点正式开始，辩论过程中会闭麦，防止出现和第一次辩论一样的混

乱局面。目前华尔街多数押注拜登获胜，因此辩论的发展可能会给竞选

带来变化，也会给市场带来一定的波动。另外，欧洲新冠疫情开始加重，

据路透社统计，欧洲报告的冠状病毒感染病例在 10 天内增加了一倍以

上，周四首次突破每日 20 万例，许多南欧国家本周报告的单日病例数

达到最高水平。10 月 12 日，欧洲首次报告了 10 万例新增病例。迄今为

止，欧洲共报告约 780 万例冠状病毒感染病例，约 24.7 万人死亡。作

为一个地区，欧洲每天报告的病例比印度、巴西和美国的总和还要多。

出现这种增长的部分原因是检测数量远远超过了第一波疫情的检测数
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量。但从当下市场来看，美元似乎受益更多，黄金正遭受一定压力，今

日还是需关注美总统辩论。

最后，对于下周，我们认为关注点还是在于美国大选方面。如果民

主党在 11 月 3 日重新洗牌，黄金可能会获得最大涨幅。民主党若大获

全胜，这对黄金来说是件好事。后续应该会出台一项像样的财政刺激措

施，而美联储很有可能同意这些财政刺激措施的大部分，这意味着更多

的量化宽松。这种情况对美元可能不利，但对黄金有利。但我们也需注

意，在大选前，市场可能仍非常谨慎。因为 2016 年令人惊讶的选举结

果仍记忆犹新，民调很高的希拉里并未获胜。市场对上次选举感到非常

震惊，因为民意调查并不认为特朗普会赢。现在，市场正在等待事实。

此外，未来能否推动金价上涨至新高的关键因素是美元会不会见顶，这

可能也要等美国大选后实现。

技术分析

黄金

黄金 TD 日线图
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从日线图表观察来看，黄金 TD 依然运行于三角形区间中，但需注意目前已走至

三角形末端，随时面临突破，下周关注突破方向。黄金压力：1930、1950（407、

411），支撑: 1880（397）。

白银

白银 TD 日线图

从日线图表观察来看，白银 TD 本周一度尝试向上突破三角形压力区域，但最终

以失败告终，行情重回震荡，后期关注新的突破。白银压力：25.3、26（5300、

5500），支撑：24（5050）。
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下周关注：

周一 10 月 26 日 22:00 美国 9月新屋销售总数年化(万户)

周二 10 月 27 日 20:30 美国 9月耐用品订单月率

周三 10 月 28 日 22:30 美国至 10 月 23 日当周 EIA 原油库存(万桶)

周四 10 月 29 日 20:30 美国第三季度实际 GDP 年化季率初值

周五 10 月 30 日 22:00 美国 10 月密歇根大学消费者信心指数终值

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。
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