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美元获得资金追捧，迎来绝地反击，暴力上行，

金价打破震荡，暴跌愈 100 美金；但地缘政治愈发动

乱，黄金迎来支撑！
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本周行情回顾：9月 21日—9月 25日

9 月 21 日至 9 月 25 日当周，黄金走出久违的震荡区间，向下发生

跌破，开启一波浩浩荡荡下行。开盘黄金从 1955 美元开启下行，在全

球疫情再次来临下，市场陷入极度恐慌，资金抛弃黄金流入美元进行终

极避险，黄金遭受打压。随后美元不断走强，黄金遭受抛压愈发严重，

最终跌破 1900 美元关口，最低跌至 1850 美元。而黄金 TD 则从 416 价

位跌破 400，一度碰触 394。白银 TD 跌幅接近 20%，暴跌 1000 点以上，

跌至 4600 区域。

基本面分析

本周黄金打破震荡，走出大跌行情，从 1950 美元高点跌至 1850 美

元下方，跌幅超过 100 美金；黄金 TD 从 400 上方跌至 400 下方，下跌

超过 20 元。先是周初在新冠疫情二次爆发背景下，市场资金蜂拥出逃

股市、金市，流入美元进行避险，引发美元暴力反弹，金价从此开启下

行走势。后半周金价下跌愈发凶猛，市场被空头主导，一整周来看，均

是以下跌告终，暂无企稳信号。

具体来看，周一（9 月 21 日）欧美疫情二次爆发风险加大，VIX 恐

慌指数大幅攀升。全球主要股市下跌，美元强劲反弹，金银暴跌，白银

盘中最大跌幅超 10%，黄金 ETF 持仓创新高。近期欧洲新冠疫情反弹明

显，英国首席科学顾问帕特里克.瓦伦思爵士说，新冠病毒感染人数正

以“大约每隔 7 天“翻番”的速度上升，他称政府的模型显示，到 10
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月中旬，每天將大约新增 50,000 例病例。到 11 月中旬，每天将有 200

人死亡。英国首相鲍威尔将在周二召开紧急眼镜蛇会议，将对新冠疫情

下一步措施发表申明，有报道称英国计划于 10 月开启为期两周的全国

禁闭令。在疫情二次爆发期间，经济再度封锁风险激增的背景下，新的

经济刺激法案的不确定性加剧市场不安，VIX 恐慌指数一度大幅攀升逾

20%至日内高位 31.18，欧美股市大幅下挫，美元自低位大幅反弹，金银

惨遭抛售，向下大幅破位下跌。隔夜黄金 TD 收盘报 405.40，白银 TD

报 5261。

周二（9 月 22 日）英国宣布新的限制措施应对疫情，中美关系持续

紧张，鲍威尔证词无新意，美元继续走高，黄金维持弱势。周二紧急会

议后，英国首相约翰逊宣布了一系列新的限制措施以应对疫情的二次爆

发，局部有限的限制有别于 3 月的封锁措施，在控制疫情的同时避免再

次实施全国性封锁，极大缓解市场的紧张情绪。约翰逊表示，预计最新

宣布的限制措施将持续六个月。另外，在周二美国众议院金融服务委员

会上，鲍威尔证词毫无新意，再次强调了在有需要的情形下，仍致力于

使用所有工具来做力所能及的事情，继续表达了对经济的谨慎乐观态

度。由于鲍威尔证词没有释放更多的宽松信息，对经济前景的乐观言论

同时提振美元，目前美元指数底部迹象明显，黄金仍将继续承压。隔夜

黄金 TD 收盘报 405.99，白银 TD 报 5194。

周三（9 月 23 日）疫情再次暴发的风险加大，美联储官员发表加

息可能的讲话，美国大选呈现高度不确定性，美元创 8 月以来新高，金

银继续大跌，双双再度刷新低点。截止 9 月 24 日 9 点，海外新冠肺炎

累计确诊人数为 3 千 1 百多万，目前单日新增维持在 8 万人以上，法国

单日新增病例再次破万，疫情二次爆发风险加大。英国周二推出新的抗



~ 4 ~

疫举措，遭到民众示威抗议。法国也推出新的限制令。原定 9 月 24-25

日举行的欧盟领导人峰会推迟至 10 月 1-2 日召开，11 月 21-22 日在沙

特首都举行的 G20 峰会推迟到 12 月份。对疫情的担忧刺激市场避险情

绪，美元受益。面对来势汹汹的疫情，各国却未能推出新的有力刺激方

案，叠加美国大选的高度不确定性，风险资产遭遇抛售，美元得到追捧，

技术面显示美元仍将上涨，黄金继续承压。隔夜黄金 TD 收盘报 397.75，

白银 TD 报 4906。

而黄金价格周四(9 月 24 日)收高，为四个交易日以来首次上涨，近

期金价跌至两个月低点，提高了黄金对逢低买进者的吸引力。数据方面，

美国劳工部公布，调查的经济学家预计初请失业金人数将下降到 85 万

人，上周首次申请失业救济人数增加 4000 人，至 87 万人。在数据公布

后，黄金和白银是略微走低，原因是美国初请失业金人数略逊于预期。

该数据被用作病毒大流行期间经济健康状况的运行指标。但随后在地缘

政治升级下，黄金发生一定反弹。当下印度拉达克驻军 20 万，搞大动

作的可能性大大增加。中国官方称绝不能放松印度对华发动数万人规模

边境战争的警惕，双方一线部队应避免一切可能导致局势复杂化的行

为。另外，欧盟方面，在继玻璃纤维后，现在再对中国光纤开展反倾销

调查，欧盟委员会周四宣布对从中国进口的光纤电缆展开调查。欧盟制

造商认为，这些光缆在欧洲以人为压低的价格出售。在中印、中欧关系

紧张背景下，黄金迎来久违的反弹，最高碰触 1876 美元，但仍处于弱

势反弹，尚未真正企稳。最终，隔夜黄金 TD 收报 397.56，白银 TD 收报

4931。

至于周五（9 月 25 日）亚市盘中，美元指数基本持稳，现报 94.36

附近。此前交易日，黄金收报 1867.26 美元，上涨 4.21 美元或 0.23%，
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盘中最低触及 1848.22 美元。黄金依旧承压，现报 1868 美元附近。前

一交易日美国首次申请失业救济人数虽然已经从 3 月份时近 700 万人的

峰值大幅下降，但近几周持续停滞在 80 万人左右高位，是新冠疫情暴

发前的四倍，显示企业仍在以较高速度进行裁员，美国就业市场复苏十

分艰难。另外，众议院民主党人正在准备一个新的、较小规模的抗疫救

助方案，预计将耗资约 2.4 万亿美元。该报价较此前逾 3 万亿美元的规

模有所“瘦身”，以期与白宫推进谈判对话。而除了刺激法案外，美联

储的政策空间和可能的政策调整也是市场关注的焦点，尤其近日多位美

联储扎推讲话，隔夜就有包括鲍威尔和美联储副主席在内的三位官员发

言。

最后，对于下周，我们认为关注点在于以下两方面：美元指数和地

缘政治。本周而言的话，金价之所以大跌，主要受累于美元强势上涨，

美元走强往往会给以美元计价的商品（例如黄金）的价格带来压力。由

于对全球经济前景的担忧日益增加以及新冠病例增多，投资者转向美元

避险。因此，接下来一周，美元如何表现就会影响金价的走势。另外，

地缘政治是老生长谈话题，但目前随着局势动荡，对贵金属市场影响愈

发深远。中印方面，印度已告知中国：这些情况下印军将开火。印度军

队已经向边境前线哨所的部队下达了明确指示，如果他们面临敌对行

动，比如试图攻占哨所，或者解放军士兵使用警棍、长矛或其他简易武

器的大规模袭击，他们可以开枪射击。另外，台海局势方面，台湾防务

部门发布消息称，解放军军机 9 月 24 日再次进入台西南空域。这也是 8

天时间内，解放军飞机第 7 次在台湾周边空域飞行。近几个月来，台北

和北京之间的紧张关系急剧升级。美国也再次干涉内政，加强对台湾的

支持激怒了中方，包括美国高级官员在几个月内两次访问台湾，一次是
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卫生部长阿扎 8 月份访问台湾，另一次是负责经济事务的次卿克拉奇访

问台湾。因此，在周边地缘环境不稳定情形下，市场仍充斥着避险因子，

黄金白银基本面存在支撑，虽然技术上仍处于弱势，但再大幅下挫空间

恐有限。

技术分析

黄金

黄金 TD 日线图

从日线图表观察来看，黄金 TD 本周破位下行，走出区间震荡，快速下跌，已跌

破 400 关口。走势上来看，目前仍处于较弱势头，谨防再次下探。黄金压力：1900、

1930（404、410），支撑: 1850、1830（394、390）。
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白银

白银 TD 日线图

从日线图表观察来看，白银 TD 本周出现暴跌，跌破 5000 关口，最低下探至 4600

区域。但随着价格深跌，目前逐步靠近长线支撑区域 4500，注意后市回升。白

银压力：24、25.5（5100、5400），支撑：22、21（4700、4500）。

下周关注：

周一 9月 28 日 22:30 美国 9月达拉斯联储商业活动指数

周二 9月 29 日 22:00 美国 9月谘商会消费者信心指数

周三 9月 30 日 20:15 美国 9月 ADP 就业人数(万人)

周四 10 月 1 日 20:30 美国至 9月 26 日当周初请失业金人数(万人)
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周五 10 月 2 日 20:30 美国 9月季调后非农就业人口(万人)

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。
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