
地址:

深圳市罗湖区水贝壹号 3楼
电话：

0755-25685948-8018

贵
金
属
周
报

翠绿
金业

基
本
面
多
空
互
相PK

震
荡
持
续
中

吴
迪

黄金再现过山车行情，疫苗实验利空与地缘政治

支撑互相碰撞，短期内震荡依旧！
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09.18
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本周行情回顾：9月 14日—9月 18日

9 月 14 日至 9 月 18 日当周，黄金总体仍处于震荡走势，上下起伏，

过山车行情再现。开盘从 1940 美元逐步上行，在美元走低刺激下，快

速拉涨至 1970 美元上方。但随后在疫苗实验利好传来，打压市场避险

情绪，金价再次回落，重回 1950 美元下方运行，整体未摆脱 1940—1970

区间。而黄金 TD 由于受到人民币持续升值影响，在国际金价上涨期间，

涨幅较小，而在下跌期间，放大了跌幅，已从 418 跌至 410 区域。白银

TD 则从 5950 跌至 5650 下方。

基本面分析

本周黄金延续上周震荡走势，围绕 1940—1970 美元区间运行。周

初在美联储议息会议鸽派预期下，美元走低，黄金一度走高，但未摆脱

1970 区域压力。后半周市场迎来疫苗实验成功消息，受此影响，金价承

压回落。再叠加市场上调美国三季度经济预期，从而引发美元触底反弹，

金价延续回落，但震荡区间未打破，仍以震荡看待。

具体来看，周一（9 月 14 日）全球新冠日新增确诊超 30 万例再刷

新纪录；甲骨文确认与 TikTok 所有者字节跳动达成协议，美联储周四

议息会议持续宽松的预期支持美股连续 2 日反弹，美元表现疲软，黄金

小幅走高。世界卫生组织实时统计数据显示，截至北京时间 9 月 14 日

19 时 41 分，全球报告新冠肺炎确诊病例较前一日增加 307931 例，创下

疫情暴发以来的最高纪录。疫情仍处于高发期，但由于疫苗即将上市的
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预期削弱了疫情的影响，市场对此反应不大。另外，美联储声称家庭对

当前财政状况信心回升，预期未来 3 年的通胀将升至 3%，高于此前预期

的 2.7%。鉴于美联储改以平均通胀为目标，周请失业金人数有上升趋势，

新一轮经济刺激刺激法案迟迟未能出台，市场对美联储周四议息会议维

持宽松预期，会议前支撑股市及金银持续走高。隔夜黄金 TD 收盘报

417.09，白银 TD 报 5883。

周二（9 月 15 日）美国众议院发布新一轮经济刺激法案，特朗普宣

称在几周内研制出疫苗。全球主要股市上涨，金银维持震荡，等待美联

储议息会议的指引。近日疫苗频频传出利好，周二特朗普宣称，美国将

在几周内研制出新冠疫苗。同时中国也传来好消息，中国疾病预防控制

中心生物安全首席专家武桂珍表示，大概 11 月或 12 月，普通人就可以

接种新冠疫苗，因为根据它的三期临床结果来看，目前进展非常顺利。

疫苗利好进一步刺激市场风险偏好，美股上涨，黄金承压。此外，众议

院两党发布了一份 1.52 万亿美元的抗疫刺激计划，相比较之前预期的

2-3 万亿规模大为缩水。但市场更关注周四凌晨的美联储议息会议，是

否释放更宽松的信号，鲍威尔宣称“未来几个月，货币政策从稳定转向

宽松将非常重要。最终，隔夜黄金 TD 收盘报 415.38，白银 TD 报 5870。

紧接着周三（9 月 16 日）美国零售表现疲软，经合组织上调全球

2020 年 GDP 增速，美联储暗示低利率或将维持至 2023 年，美元小幅走

高，美股、金银冲高回落。隔夜公布的美国 8 月零售销售月率录得 0.6%，

低于预期 1.0%，为连续第三个月下降。持续低迷的零售小时消费信心依

然不足，或者经济复苏未能传导到消费层面，扩大经济刺激规模压力加

大，利好黄金。随后凌晨 2 点，美联储公布最新的利率决议，维持利率

不变，直至到达 2%通胀目标，及实现就业最大化，并预计利率不变维持
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至 2023 年。同时表示，在未来几个月内，美联储将至少以目前的速度

增持国债证券和机构抵押贷款支持证券，以维持市场平稳运行，并帮助

促进宽松的金融条件。此次议息会议偏向宽松，但并未给黄金带来较大

上涨动能，主要由于当时经合组织和美联储均上调了 2020 年经济增长

预期，美元明显受益，黄金遭到打压，金价重回 1950 美元下方。隔夜

黄金 TD 收盘报 415.78，白银 TD 报 5879。

而周四(9 月 17 日)，在美联储粉碎了投资者对出台更多刺激措施以

支撑受新冠病毒打击的经济的希望后，加之美元反弹，金价跌至一周低

点。美联储周三暗示将在至少 2023 年之前维持低利率不变，但未释放

出采取更多宽松行动的信号。而特朗普虽然暗示他可能支持更大规模的

刺激计划，但参议院共和党人似乎不愿在没有更多法案细节的情况下这

么做。因此，在宽松不及预期下，周四金价一度跌破 1940 美元。加之

美国至 9 月 12 日当周初请失业金人数录得 86 万人，为连续第三周降至

100 万人以下，创自 3 月 14 日以来新低，这也给金价带来压力。最终，

隔夜黄金 TD 收报 412.96，白银 TD 收报 5774。

至于周五(9 月 18 日)亚市盘中，美元指数略微走低，现报 92.85

附近；而黄金短线突然急涨，金价刚刚一度突破 1955 美元，最高触及

1955.6 美元。地缘政治方面，有关中美局势，美国参议院民主党人周四

宣布了一项对抗中国的计划。而在中印局势方面，针对印度媒体有关中

国企业监控印度政要的报道，中国驻印度使馆发言人作出最新回应。今

年 6 月发生在两国边境西部拉达克地区的冲突，是这两个拥有核武器的

邻国之间几十年来最严重的暴力冲突。总体来看，虽然这次美联储议息

会议没有给黄金多头提供充足的上升动能，但地缘政治紧张局势仍然令

市场处于避险情绪之中，这对金价构成利好，但黄金想出现单边上涨亦
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很困难，总体呈现震荡走势。

最后，对于下周，我们继续关注地缘政治局势为主。当下中美关系

已经降至冰点。最近，美国参议院民主党人宣布了一项对抗中国的计划，

这是来自华盛顿的一个明显信号：无论谁在即将到来的 11 月总统大选

中获胜，美国国会很可能将面临来自两党的巨大压力，要求他们对中国

保持强硬立场。两党罕见地一致认为，中国已对全球稳定和美国在世界

各地的利益构成威胁。随着新十年的到来，地缘政治紧张局势正处于本

世纪最高水平。从这方面来看，地缘政治对黄金构成了强劲支撑。但是

这个支撑还不足以让金价重现今年 7 月份以来的快速上涨行情。最重要

是，我们需关注经济变化，随着疫情已经控制住，疫苗研发已然顺利，

若接下来全球经济在第三、四季度出现明显好转，特别是美国经济复苏

明显，这将会施压金价。因此，在当下阶段，市场基本面多空处于交战

状态，并未出现单边力量，行情大概率继续震荡。

技术分析

黄金
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黄金 TD 日线图

从日线图表观察来看，黄金 TD 本周继续震荡，但随着时间推移，三角形震荡区

间逐渐走至末端，随时关注突破数时机。黄金压力：1970、1990（418、422），

支撑: 1920（408）。

白银

白银 TD 日线图

从日线图表观察来看，白银 TD 近一周波幅愈发缩小，行情上有阻力，下有支撑，

关注何时突破震荡。白银压力：27.5、28.3（5900、6100），支撑：26.5、26

（5650、5500）。
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下周关注：

周一 9月 21 日 20:30 美国 8月芝加哥联储全国活动指数

周二 9月 22 日 22:00 美国 8月 NAR 季调后成屋销售(年化月率)

周三 9月 23 日 21:45 美国 9月 Markit 服务业采购经理人指数初值

周四 9月 24 日 20:30 美国至 9月 19 日当周初请失业金人数(万人)

周五 9月 25 日 20:30 美国 8月耐用品订单(月率)初值

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。
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