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美联储放“鸽”不抵美元强势崛起，黄金冲高回

落，重回震荡，下周地缘政治再上头条！
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本周行情回顾：8月 31日—9月 4日

8 月 31 日至 9 月 4 日当周，黄金市场消息面聚集，金价走势波荡起

伏，先扬后抑。先是在美联储低利率政策支持下，黄金一路走高，涨至

1990 美元区域。随后在美国经济数据走好，美元开启低位反弹，引发金

价高位回落，最低跌至 1920 美元附近。黄金 TD 也从 425 高点跌至 410

价位，最新报价 414.04；白银 TD 从高点 6300 快速回落，最新报价 5870。

基本面分析

本周黄金冲高回落，未成功突破 2000 美元大关。周初在美联储主

席鲍威尔重申低利率政策下，黄金受其利好一度走高，尝试冲击 2000

美元大关。但随后在美国经济数据改善，疫苗研发愈发顺利背景下，金

价开启下行，重回 1930 美元下方，黄金 TD 跌至 410 区域。

具体来看，周一(8 月 31 日)美市盘中，美元指数下跌并触及 92 关

口，本月迄今下跌 1.4%，创月线上的四连跌。与此同时，黄金小幅上涨。

自从上周美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔央行年会上暗示放宽通胀目

标后，昨日美联储二把手——副主席克拉里达，在最新的讲话中评论了

美联储主席鲍威尔最新公布的通胀目标转变，称在许多情况下都可以适

当超出 2％的通胀目标。认为通胀适度高于目标水平是合适的，以表明

通胀可以在目标的两侧同时运行，并且不认为现在是重温 2%通胀历史的

时候。利率将在更长时间内维持较低水平，这令美元承压，从而为黄金

带来利好。虽然当下负利率不会实施，但超低利率将会长久保持，有利
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于金价走高。隔夜黄金 TD 收盘报 420.84，白银 TD 报 6208。

周二(9 月 1 日)美市盘中，黄金在剧烈波动中小幅上涨。但随后日

内最新公布的数据表现强劲，黄金一度承压，自两周高位大幅回落，重

回 1970 附近。日内最新公布的数据表现强劲：美国 7 月营建支出月率

录得 1%，创今年 1 月以来新高；美国 8 月 ISM 制造业 PMI 录得 56，创

2019 年 1 月以来新高。强劲的数据支撑美元快速反弹，金价从 1990 美

元高位回落，黄金 TD 自日高 425 跌至 421 下方。另外，疫苗方面，药

品制造商已经为美国生产了“数十万”剂新冠疫苗。俄罗斯总统普京也

表示，9 月份将有第二款新冠病毒疫苗在俄问世。不断研发的疫苗新药

对冲了市场宽松货币政策利好，金价承压下行。隔夜黄金 TD 收盘报

421.31，白银 TD 报 6242。

紧接着周三(9 月 2 日)，美国制造业的强劲反弹引发了外界对受新

冠病毒打击的美国经济将迅速复苏的希望，美元反弹，黄金下跌近 1.4%，

收报 1942 美元。此次美国 7 月新订单增幅高于预期，而周二公布的美

国制造业数据显示，8 月制造业活动加速至近两年高位，增强了对经济

稳步复苏的乐观情绪。数据的走强带动美元从低位快速反弹，金价呈现

瀑布式下行。但是另外一方面，美联储公布的褐皮书显示，美国经济出

现了进展的迹象，但仍在持续的疫情中苦苦挣扎。褐皮书是根据美联储

12 家地区性银行的反馈汇编而成的。显示初 8 月经济活动普遍温和增

长，但由于冠状病毒的威胁，市场对未来感到悲观。目前，全国各地都

在重复一个主题，那就是疫情带来的持续不确定性，以及它对消费者和

商业活动的负面影响。因此，在经济存在较大不确定性下，宽松政策仍

会持续，这对黄金构成支撑。隔夜黄金 TD 收盘报 415.17，白银 TD 报

6073。
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而周四(9 月 3 日)，因美国公布的积极经济数据提升了经济快速复

苏的希望，削弱了黄金的吸引力，金价跌至近一周低点。本次初请失业

金人数下降，加上本周稍早制造业数据向好，令黄金光环有所减弱。上

周美国一周初请失业金人数降至 100 万以下，为疫情爆发以来第二次，

但这并不表明就业市场出现强劲复苏。而 7 月美国制造新订单增幅超过

预期，而美国制造业数据显示，8 月制造业活动加速至近两年高位。数

据总体利空于黄金，金价跌破 1930 美元。最终，隔夜黄金 TD收报 413.31，

白银 TD 收报 5911。

至于今日周五（9 月 4 日），亚市早盘，金价从 1922 美元的一周低

点有所回升，接近 1930 美元。由于美国三大股指暴跌，交易员争先恐

后地出售黄金等其他资产以弥补损失。而美国经济数据表现好坏参半，

交易员更加期待今日发布的非农就业人数。美国政府面临月底关门的危

机，同时也受到来自中国的报复。而疫苗消息引起市场对政治的疑虑，

白宫坚持表示没有对相关机构造成政治压力。美国众议院议长南希·佩

洛西和财政部长努钦非正式地就一项临时拨款法案达成了一致，以避免

政府在本月底关门。而中美关系却没有任何好转。美国财政部最新在一

份声明中表示，美国周四对几家公司实施了制裁，指控它们为伊朗石油

化工产品的运输和销售提供便利。作为回应，中国正计划出台一系列新

的政府政策，以发展国内半导体行业，并应对特朗普政府的限制。因此，

金价虽有回落，但地缘政治方面支撑依旧存在。另外，今日晚间 20:30，

美国将公布非农就业人数和失业率报告。非农就业报告预计将显示新增

140 万个就业岗位。8 月份失业率将从 7 月份的 10.2%下降到 4 月份以来

的最低水平 9.8%，需关注对金价的影响。

最后，对于下周，我们应把目光聚焦于地缘政治方面，其中包括中
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美关系,中印冲突等。首先有关中美关系问题，近期美司法部长在接受

美国有线电视新闻网（CNN）采访时表示，美国大选的邮寄选票可能会

遭遇欺诈。他还指出，在外国势力干预美国大选方面，中国构成的威胁

比俄罗斯和伊朗更大。美国总统特朗普甚至在共和党全国党代会接受候

选人提名时曾表示，“中国支持拜登，非常希望他赢。随着这种紧张关

系加剧，美方不断加大制裁中国，引发市场担忧。此外，中印方面，冲

突也在不断加深。今年 6 月，20 名印度士兵在拉达克的加尔万地区与中

国军队的近距离交火中丧生。随后中印军队在拉达克东部班公湖南岸出

现新的对峙局面，印度军队决定改变防御姿态，从边境管控转为巩固边

防。印度准备继续利用其武装力量来确保国家安全，同时仔细审查中国

的军事改革和活动，以制定其未来的战略。这是中印双方 50 年来最严

重的边境冲突。

技术分析

黄金
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黄金 TD 日线图

从日线图表观察来看，黄金 TD 陷入日线级别三角形震荡，但随着时间推移，波

幅逐渐收缩，后期关注突破点。黄金压力：1990、2015（425、430），支撑: 1900

（407）。

白银

白银 TD 日线图

从日线图表观察来看，白银本周一度尝试向上突破，但最终仍然受制于趋势线压

制，银价承压下行，目前面临二次探底。白银压力：28、28.5（6200、6300），

支撑：26、25（5700、5500）。
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下周关注：

周一 9月 7日 16:30 欧元区 9月 Sentix 投资者信心指数

周二 9月 8日 18:00 美国 8月 NFIB 小型企业信心指数

周三 9月 9日 22:00 美国 7月 JOLTs 职位空缺(万人)

周四 9月 10 日 20:30 美国至 9月 5日当周初请失业金人数(万人)

周五 9月 11 日 20:30 美国 8月季调后 CPI 月率

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。
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