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力拔山兮气盖世，黄金一枝独秀引领市场，中期

上涨继续！ 
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上周行情概览： 

12 月 17 日至 12 月 21 日当周，美元在美国加息预期减少情形下

开始回落，跌破 97 重要关口，而黄金则顺势上涨，不断创出新高。

截至当下，国际黄金站稳 1260 关口，最新报价 1261 美元，涨幅 22

美元。国内黄金 TD上涨 3.8 元，最新报价 280.3。 

基本面分析： 

本周黄金迎来久违的冲关，冲破 1250 关口重要压力位，上行至

1260 上方，整体市场看涨氛围浓厚。 

具体来看, 周一（12 月 17 日）美元转跌，美元指数最低触及

97.11，同时美股继续大幅回调，标普 500 指数盘中一度跌穿 2 月 9

日低位，刷新 2017 年 10 月以来新低。在此情形带动下，黄金快速走

高，美盘中最高上探至 1248.08 美元。日内公布的经济数据不如预期，

数据显示美国 12 月纽约联储制造业指数为 10.9，远低于前值 23.3

和预期 20.6。美国 12 月 NAHB 房产市场指数为 56，低于前值和预期

60。此外，还有一份好消息到来。根据最新的美国商品期货交易委员

会 CFTC 报告显示，黄金期货市场继上周大幅削减空仓之后，市场现

在已经几乎平衡，基金经理几乎已经清除了他们在黄金期货中曾经持

有的很大的净看跌头寸。在截至12月11日当周的报告所涵盖的期间，

在“分类”报告中，资金经理的净空头头寸几乎消失，从前一周的

9787 份合约下跌到仅仅 66 份期货合约。两周前，净空头合约为 58390

份。这意味着机构看空人士已经意识到当前行情是多头时代来临。最
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终，黄金在利好带动下快速走高，收至 1245 美元；隔夜黄金 TD 收盘

报 277.98，白银 TD 报 3527。 

黄金周二（12 月 18 日）继续上行，美市盘中最高上探至 1250.27

美元，金价再创阶段性高点；而美元反之继续下跌，最低触及 96.70，

在 97 关口下方波动。经济数据上，公布了两个房产数据。其中一项

11 月新屋开工数为 125.6 万户，超过了预期值 122.8 万户，较上月

的 122.8 万户环比增长 3.2%，但比一年前下降了 3.6%。新屋开工环

比 3.2%的增幅，也大幅超越预期增幅的数值 0%及前值 1.5%。但 11

月新增的住宅几乎都是公寓，独栋住宅的数量下降。另外美国 11 月

营建许可总数为132.8万户，高于前值126.5万户和预期125.9万户，

我们认为随着美国已经八次加息，房贷利率必然走高，进而劳动力收

紧导致房屋库存减少，限制房地产市场发展。尽管房价通胀有所放缓，

但其增速仍快于薪资增速。房地产市场的持续疲软可能是经济放缓的

信号。消息面继续利多黄金，最终，黄金尝试冲关 1250 美元关口；

隔夜黄金 TD收盘报 278.2，白银 TD 报 3521。 

周三（12 月 19 日）美联储宣布加息 25 个基点，但此次决议不

如市场预期的那么鸽派，因此黄金失守 1250 关口，最低触及 1241.15

美元；美元指数则缩减跌幅，但仍运行在 97 关口下方。具体来看，

美联储宣布将美国联邦基金利率调升 25 个基点至 2.25%-2.5%区间，

实现年内第四次加息，符合市场预期。美联储官员们预计经济和通胀

增速都略低于此前预期，预计明年 2019 年只会有两次加息，而 9 月

会议时预计明年将加息三次。但不管怎样，加息两次仍高于目前市场
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对明年不会进一步加息的预期。并且本次美联储会后声明语气有所软

化，但并非完全鸽派，仍表示进一步加息将是适合的，称经济前景的

风险大致平衡。因此，加息的预期对黄金形成打压。最终，国际金价

在加息利空打压下，重回 1240 美元；隔夜黄金 TD收盘报 279.2，白

银 TD 报 3547。 

紧接着周四（12 月 20 日）美元继续下挫，美元指数仍运行在 97

关口下方，最低触及 96.20，同时美股周四继续大跌，三大股指跌幅

据超 1%。黄金因此大幅收涨，金价盘中突破 1260 关口，最高触及

1266.40 美元，最多时上涨逾 20 美元，创出 5 个月来的新高。数据

方面，美国当周初请失业金人数为 21.4 万人，高于前值 20.6 万人但

低于预期 21.6 万人，三周以来首次录得增加。数据处于近 49年的低

点虽略有上升，就业市场和整体经济潜力依然在增强，但已经快接近

饱和，未来有下滑可能性。而美国 12 月费城联储制造业指数为 9.4，

低于前值 12.9 和预期 15；美国 11 月谘商会领先指标月率为 0.2%，

高于前值 0.1%和预期 0%，虽然领先指标表现还不错，但预计 2019 年

美国经济可能在下半年放缓，将会远低于 3%增长目标。因此，出于

对美国经济下滑的担忧，美元延续大跌，黄金迎来新高；隔夜黄金

TD 收报 280.8，白银 TD 收报 3547。 

至于今日周五（12月 21 日）早间，金融市场波荡起伏，尽管美

联储再度加息，但是并未给美元带来有效的提振，延续下行态势。此

外，美国政府关门风险加剧这则消息使得美股大跌，市场避险情绪激

发，黄金大涨突破至 1260 美元。市场做多投资情绪开始加速复苏，

http://quote.fx168.com/DINI/
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金价中期涨势有望展开。具体来看，美国参议院通过一项不包括边境

资金的临时支出决议法案，随后美国总统特朗普表示，他不会签署任

何没有包括“完美边境安全”资金的法案。美国众议院议长瑞安宣布，

美国总统特朗普不会签署临时政府拨款决议。瑞安提到，希望看到一

份保护边界的协议。我们将继续努力增加边境安全。如果国会和特朗

普政府没有在星期五午夜之前达成协议，包括美国国土安全部在内的

九个部门将在圣诞假期前关闭。这一消息导致美股大跌，标普跌

1.59%。道指跌超 450 点，纳指跌 1.6%，陷入技术性熊市。而我们的

黄金自然从中获利，目前上涨态势还在延续。 

最后，对于下周，由于美联储鸽派加息 25 个点给市场带来巨震，

触发哀嚎一片的主因在于，委员会虽声明基调软化，但未完全鸽派，

也未宽松加息前景；相反美联储表示经济发展良好是 12 月加息的理

由，且持续表态，更多加息是合适的。但目前美联储对 2019 年加息

的次数下调为 2次，加息次数开始减少。主要由于当前美国楼市开始

放软，购房者已使用超出历史普遍水平的贷款来购房。这一现象暗示

薪资增速并未如经济学家预期的那般在过去 10 年经济增长和就业市

场蓬勃中同步上扬。就算 2019 年美国还不会进入经济萧条，但增长

动能将放缓，预期明年经济增速将跌至 1.5-1.8%。明年股市仍将波

动加剧，黄金将会成为很好的防御型资产选择。伴随 2019 年中美联

储加息、脱欧、全球经济增长放缓的背景，黄金在这些驱动因素下料

继续走高。 
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技术分析： 

 

黄金 

从日线图表来看，黄金目前处于上涨加速态势，已经上涨至黄金

分割 0.5 目标位，下一目标恐将是 0.618 关键反弹目标位 1287 附近。 

 

 

 

白银 
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从日线图表来看，白银短期均线出现金叉，支撑银价走高，但力

度偏弱，始终受制于 15美元整数关。 

 

 

 

行情研判： 

本周黄金在美国诸多经济数据走弱从而引发经济衰退预期，未来

加息恐更加谨慎，美元以及美股发生罕见大跌，黄金则揭竿而起，再

创新高，突破 1260 美元。目前来看，美元恐将会引发短暂抛售潮，

技术性开始走熊，下周黄金大概率将继续是艳阳天。 

 

 

 

 

策略建议： 

黄金白银下周以逢低接多为主。 

黄金：下方支撑 1240（276）；上方阻力 1275（283） 

白银：下方支撑 14.5（3510）；上方阻力 15—15.3（3570—3600） 
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经济数据： 

周一 12 月 24 日 21:30  美国 11 月芝加哥联储全国活动指数★

★★ 

周二 12 月 25 日 08:50  日本 11 月企业服务价格指数月率★★ 

周三 12 月 26 日 22:00  美国 10 月 S&P/CS10 座大城市房价指

数(年率)★★★ 

周四 12 月 27 日 21:30  美国上周季调后初请失业金人数★★★

★ 

周五 12 月 28 日 23:00  美国 11 月成屋签约销售指数月率★★

★ 

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。 

 

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号 

 

 


