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俄美乌峰会筹备中，美联储货

币政策前景依然模糊，市场等待鲍

威尔央行年会指点迷津。 
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本周行情回顾：08 月 18 日——08 月 22 日 

美乌会谈取得成果，美俄乌三方峰会进入筹备阶段，期间杂音不断；美联

储强化鹰派立场，与美政府冲突加剧；市场聚焦杰克逊霍尔全球央行年会，等

待鲍威尔讲话；美元持续反弹，黄金先抑后扬，表现震荡。 

周一美乌会谈取得成果，美俄乌有望实现三方会晤；美元反弹，黄金表现

震荡。周二俄乌峰会紧锣密鼓筹备中；美国或向乌提供空中支援；下任美联储

主席开始面试；美元延续反弹，黄金进一步走低。周三美联储会议纪要鹰气十

足；特朗普喊话美联储理事辞职；市场聚焦杰克逊霍尔全球央行年会，周五鲍

威尔将发表讲话；美元震荡，黄金强劲回升。周四美联储强调鹰派立场；下任

主席人选鸽声嘹亮；美政府与美联储斗争加剧；市场聚焦日内鲍威尔讲话；美

元持续回升，黄金窄幅波动。  

 截止当前，国内黄金 TD下跌 0.08元人民币，最新报价 771.63；白银 TD

与上周持平，最新报价 9182。国际黄金报价 3329美元，下跌 5.25 美元，国际
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基本面分析 

经济数据方面，本周没有重磅数据公布。美国至 8月 23日当周初请失业金

人数(万人)录得 23.5 万人，高于预期的 22.5 万人和前值的 22.4万人。创 5月

底以来最大增幅；美国至 8月 9日当周续请失业金人数(万人)录得 197.2万

人，高于预期的 196 万人和前值的 194.2万人，创 2021年 11月以来最高；美

国 8月标普全球制造业 PMI初值录得 53.3，高于预期的 49.5和前值的 49.8； 
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美国 8月标普全球服务业 PMI初值录得 55.4，高于预期的 54.2，低于前值的

55.7；美国 8月标普全球综合 PMI初值录得 55.4，高于预期的 53.5 和前值的

55.1，创 8个月新高。数据显示美国就业市场有所疲态，但企业活动扩张明

显，市场调低降息预期，芝商所美联储观察工具显示，9月降息 25 基点的可能

性由 90%上方跌至 75%。 

周四凌晨公布的美联储会议记录显示，只有在 7月反对维持利率不变的监

管副主席鲍曼和理事沃勒主张降息，其他票委均认为将联邦基金利率目标区间

维持在 4.25% 至 4.50% 之间是合适的，距离中性水平并不远。纪要显示鹰

派，但会议是在非农数据公布前，市场迫切希望知道大幅低于预期的非农数据

是否令美联储改变立场，本周五杰克逊霍尔全球央行年会鲍威尔的讲话备受瞩

目。 

在惨淡非农公布后，美联储依旧对降息保持谨慎姿态。博斯蒂克表示，劳

动力市场走向令人担忧，维持今年降息一次的预期；施密德：通胀风险高于就

业风险，当前政策是合适的；哈玛克直接称，暂不支持 9月降息；柯林斯则认

为，如果劳动力市场前景恶化，短期内可能适宜降息，不能等到通胀完全明朗

才考虑降息。 

大部分官员维持较为鹰派的立场。激化了美联储与特朗普的矛盾，美联储

理事库克因房贷问题被质疑，特朗普喊话库克必须辞职，后者回应称不会因受

到霸凌而辞职。周四美国司法部计划调查美联储理事库克，并敦促鲍威尔将库

克移出理事会。另外鲍威尔潜在继任者布拉德呼吁今年降息 100个基点，并在

2026年进一步降息。政治、经济各种复杂因素，市场对美联储的降息预期是脆

弱的，不稳定的，9 月降息的概率由上周的 99%降至目前的 75%，事实上 9月任 
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何可能都会发生，不确定性令市场可能会对鲍威尔讲话做出过激反应，讲话前

市场的紧张气氛压制风险偏好，鲍威尔一旦维持鹰派，将打击金价，反之只要

不是降息 50基点或者年内 2次降息以上，对金价的提振有限。 

本周俄乌局势出现转机，周一美欧乌三方在白宫举行会谈，期间特朗普突

然中断谈话，转和普京通电话。据俄罗斯总统助理乌沙科夫证实，特朗普与普

京通了电话，持续时间约 40分钟。双方均表态支持俄乌双方代表团进行直接谈

判。据新华社，特朗普在白宫的三方会晤后表示，下一步将筹备与普京的美俄

乌三方领导人会晤，他期待取得好成果。随后有消息传白宫考虑在匈牙利举办

俄乌领导人峰会。三方能直接会谈为实现和平迈出坚实的一步，投资者对俄乌

局势转向乐观，关注三方会谈结果，即便没有达成协议对黄金的影响也有限，

因为俄乌冲突最坏的时候已经过去，一旦会谈取得进展，将极大提振投资者乐

观情绪，金价将承压，事件本身对黄金更多的是利空。 

整体而言，市场基本消化 9 月降息 25基点预期，加上俄乌和平有望，短期

黄金向下的动能大于向上的动能。 
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技术分析 

 

。黄金 

黄金 TD日线图 

黄金 TD维持在三角型整理当中，接近三角末端，随时可能突破，继续关注

三角突破，可积极跟进，激进的继续以 3375（777）为短期多空分界点择机做

空，破位严格止损。 

黄金压力：3360，3375（777），支撑：3310，3280（767，756）。 

 

。白银

 

白银 TD 日线图 

白银 TD先抑后扬，未能如预期大幅下跌，表现震荡，日线形成收敛的横向

整理，短期预计还是宽幅震荡。 
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白银压力：38.30，38.60（9250，9300），支撑：37.30，36.40

（9000.8880）。 

 

下周关注：  

周一 08 月 25日   

22:00 美国 7月新屋销售总数年化(万户) 

22:30 美国 8月达拉斯联储商业活动指数 

周二 08 月 26日   

03:15 2026 年 FOMC 票委、达拉斯联储主席洛根在墨西哥央行成立 100 年纪念

会议上发表讲话并参加小组讨论。 

07:15 FOMC 永久票委、纽约联储主席威廉姆斯在墨西哥央行成立 100 年纪念会

议上发表主旨演讲。 

20:30 美国 7月耐用品订单月率 

22:00 美国 8月谘商会消费者信心指数 

22:00 美国 8月里奇蒙德联储制造业指数 

周四 08 月 28日   

00:45 2027 年 FOMC 票委、里奇蒙联储主席巴尔金发表讲话。 

19:30 欧洲央行公布 7月货币政策会议纪要。 

20:30 美国至 8月 23日当周初请失业金人数(万人) 

20:30 美国第二季度实际 GDP年化季率修正值 

待定 美国对印度额外加征 25%的关税，总关税税率为 50%。 
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周五 08 月 29日   

06:00 美联储理事沃勒就货币政策发表讲话。 

20:30 美国 7月核心 PCE物价指数年率 

20:30 美国 7月个人支出月率 

20:30 美国 7月核心 PCE物价指数月率 

21:45 美国 8月芝加哥 PMI 

22:00 美国 8月密歇根大学消费者信心指数终值 

22:00 美国 8月一年期通胀率预期终值 
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本报告中的数据和信息来源于各机构公开发布的信息，翠绿金业力求报告

内容及引用资料、数据的客观和公正，但对信息的准确性和完成性不做保证。 

报告中的任何建议仅代表报告当日的观点，仅供阅读者参考，并不构成对客户 

的投资建议，并非作为买卖、认购金融产品的依据。因市场突变原因或其它原 

因，翠绿金业可能发出其它与本报告内容不一致或不同的论点，翠绿金业无法 

去更新本报告且无义务去通知收到本报告的客户，翠绿金业不对使用本报告操

作导致的损失负责。 

本报告仅面向翠绿金业客户，用作新媒体形势下研究信息和研究观点的沟

通交流。非翠绿金业客户，请勿订阅、接收或使用本订阅号中的任何信息。 

本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有

相关引力冲突或不当，请及时联系翠绿金业投研部。翠绿金业保留对本报的一 

切权利。 
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