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众多利空消息袭来，黄金终迎破位，美元一枝独

秀；下周美国大选即将揭晓，能否再下一城！
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本周行情回顾：10月 26日—10月 30日

10 月 26 日至 10 月 30 日当周，黄金开启破位下行，结束长达一月

震荡行情，行情一度跌至 1860 美元。开盘黄金先是围绕 1900 美元小幅

震荡，消息面依旧是处于多空不明状态，令金价波动愈发收窄。后半周

在欧美疫情加剧，美国刺激措施不乐观带动下，避险资金蜂拥流入美元，

美元开启暴力反弹，黄金快速下行。而黄金 TD 则失守 400 整数关口，

最低跌至 394 附近。白银 TD 从 5200 上方跌至 4700 区域，跌幅超过 6%。

基本面分析

本周黄金终于打破久违的区间震荡，空头迎来狂欢。国际金价在失

守 1900 美元重要支撑位后，大跌至 1860 美元，空头目前占据优势地位，

国内金价则同样失守 400关口支撑。而消息面主要是受到欧美疫情加剧，

美国刺激法案不及预期的影响，全球股市暴跌，汇市下行，黄金白银纷

纷失守重要关口支撑，唯独美元一枝独秀。

具体来看，周一（10 月 26 日）欧美疫情的急剧爆发，美国新的刺

激法案迟迟未能出台，市场情绪突变，VIX 恐慌指数飙升 19%创一个半

月新高、欧美股市跟随油价大幅下挫，美元黄金不为所动，维持窄幅震

荡。欧美疫情持续爆发，美国单日新冠确诊人数创新高；意大利和西班

牙实施了新的限制；白宫幕僚长梅多斯表示政府将不再控制疫情，而新

的救助法案迟迟未出，市场陷入恐慌，VIX 恐慌指数飙升 19%至 33.68，

创下自 9 月 8 日以来一个半月新高；欧美股市大幅下挫，标普 500 指数
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创一个月最大跌幅，收跌 1.86%，道指一度跌超 950 点，最终收跌 2.29%；

原油于近两交易日下挫逾 6%。令人诧异的是作为避险品种美元和黄金却

没能出现相应的上涨，均维持当前的窄幅震荡。美股的下跌更多的可能

是积累了足够的获利盘及估值过高的因素。隔夜 TD 收盘报 402.26，白

银 TD 报 5116。

周二（10 月 27 日）美国经济数据保持近期的强劲表现，但难以改

变欧美疫情继续恶化、美国新刺激法案难在大选前达成协议带来的悲观

情绪，避险资产美元、黄金均小幅上涨，但仍处于区间波动当中。公布

的美国 9 月份耐用品订单录得 1.9%，远高于预期的 0.5%，8 月份修订为

增长 0.4%。自美国解除社交距离禁令以来，经济保持强劲复苏。美国总

统特朗普周二声称大选后将提供有史以来最好的刺激计划，并称因美国

众议院议长佩洛西的阻挠，目前法案难以在大选前通过。另外，欧洲疫

情激增，法国正考虑在全国范围内实行封锁。在美国大选明朗前，预计

美元和黄金将维持目前横盘走势或在疫情的影响下偏向上行。隔夜 TD

收盘报 404.17，白银 TD 报 5154。

来到周三（10 月 28 日）欧洲疫情持续爆发，欧洲国家采取更严格

的封锁措施引发市场担忧，欧美股市、原油、黄金崩盘式下跌，避险货

币美元、日元迎来上涨。由于近期欧洲感染人数激增，欧洲多国重启封

锁举措。法国总统马克龙宣布将于周五（10 月 30 日）起再度实施全国

范围封锁，该措施预计持续至 12 月 1 日；西班牙三大区达成大区边界

封锁协议；德国宣布于 11 月 2 日起采取新的封锁措施；瑞士政府称周

四（10 月 29 日）起新的限制措施开始生效；欧盟委员会敦促欧盟各国

政府加强对新冠疫情的应对，称感染激增“令人担忧”，并提议对通过

铁路、水路和航班运输的货物在欧盟内部进行快速边境检查。严格的封
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锁，令市场感到不安，质疑疫情的控制及经济能否如期复苏，欧美股市

集体重挫，避险货币美元及日元得到资金追捧大幅上扬，体现和平时期

的危机时刻，现金为王。同为避险资产的黄金惨遭抛售，跌破近期横盘

区间，救助法案迟迟未能出台起到推波助澜的作用。最终，隔夜 TD 收

盘报 399.25，白银 TD 报 4954。

而周四(10 月 29 日)由于在美国总统大选前新冠肺炎病例不断增

加。因此，美元仍是避险首选，金价跌至一个月低点，延续了前一交易

日的大幅下跌，最低碰触 1860 美元。最近几天，美国、俄罗斯、法国

和其他国家的新冠病毒感染人数都创下了纪录。新冠病毒病例的激增已

导致一些国家恢复了某些社交距离措施。在美国，伊利诺斯州已经命令

芝加哥关闭室内餐厅。法国总统马克龙宣布，包括海外领土在内，法国

全境从 10 月 30 日起再度封城，以应对新冠肺炎疫情的迅猛反弹。德国

总理默克尔 28 日与各州州长会谈后宣布，将从 11 月 2 日起至 11 月底

在德国全境实施包括关闭大部分公共设施、餐饮娱乐场所以及限制个人

出游等在内的多项措施。对新冠病例激增的担忧提振了美元，令以美元

计价的黄金承压。最终，隔夜黄金 TD 收报 397.3，白银 TD 收报 4919。

至于周五（10 月 20 日），亚市早盘，金价延续了美国市场的下跌，

跌幅 0.01%至 1867 美元。在隔夜美国市场，金价跌至 9 月 28 日以来的

新低，原因是美元受益于乐观的美国经济数据和避险情绪。美元与黄金

的反向关联，使金价一路下行，美元对乐观的美国经济数据、对风险的

挑战以及欧洲央行的鸽派言论表示欢迎。同时，对即将到来的美国总统

选举中民主党胜利的希望以及美元随后的上涨也引导市场参与者转向

美元。数据方面，美国第三季度国内生产总值(GDP)较预期的 31%增长的

更高，达到 33.1%。初请失业金的 4 周平均人数从上修后的 812.25 万降
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至 787.25 万，这也有利于美元的看涨。另一方面，欧洲央行发出的即

将放松货币政策的强烈信号，支持了欧元空头，并反过来支撑了美元。

另外，今天考虑到除日本的通胀数据外，亚洲市场没有太多重要数据，

黄金交易员将密切关注关键风险事件的近期走势。其中，如果美元指数

继续维持在月度高点附近，疫情的变化和经济刺激措施的最新消息可能

会继续令贵金属承压。

最后，对于下周，大选结果即将出炉。美国将于周二(11 月 3 日)

举行大选，在多数主流媒体的民调中，民主党总统候选人拜登都遥遥领

先于现任总统特朗普。根据最新预测显示，拜登入主白宫的几率高达

96%，而特朗普的连任几率只有 4%。民主党更有望收复参议院多数党宝

座，由此一举拿下参众两院。特朗普和拜登的胜选机率仅在 3 月份一度

呈现拉锯态势，之后差距不断扩大。至于大选对金价的影响，我们认为

若特朗普胜选的话，可能有利于金价，因为他一直在推动美联储(Fed)

放松政策。而拜登若入主白宫，可能意味着美国将面临保持宽松货币政

策立场的压力，不利于金价。但也需要提防由于民主党提出的更大规模

刺激方案后，这会意味着更大的通胀压力，高通胀恐会推高金价。总体

来看的话，贵金属在特朗普执政时恐将比在拜登时表现得更好。
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技术分析

黄金

黄金 TD 日线图

从日线图表观察来看，黄金 TD 碰触三角形下轨区域支撑，此价位或会引发金价

反弹，但需注意金价已然失守 400 整数关口，此价位是中长线多空分水岭，跌破

意味行情转入弱势。黄金压力：1900（402），支撑: 1850（392）。

白银
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白银 TD 日线图

从日线图表观察来看，白银 TD 在碰触下方前期低点平台区域后，开启反弹。但

整体来看，上方亦面临趋势线压制，上涨面临较大阻力。白银压力：24、25（5050、

5250），支撑：22（4650）。

下周关注：

周一 11 月 2 日 22:45 美国 10 月 Markit 制造业 PMI 终值

周二 11 月 3 日 23:00 美国 9月耐用品订单月率

周三 11 月 4 日 21:15 美国 10 月 ADP 就业人数(万人)

周四 11 月 5 日 21:30 美国至 10 月 31 日当周初请失业金人数(万人)

周五 11 月 6 日 21:30 美国 10 月季调后非农就业人口(万人)
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