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美联储维持鸽派立场，无意调控收益率曲线，美

元、美债收益率保持强势，黄金继续大幅下挫。
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本周行情回顾：03月 01日——03月 05日

本周市场维持上周的风险偏好，美联储对美债收益率上涨持积极态度，无意

干预收益率曲线，美债收益率，美元持续走强，黄金震荡下跌，并刷新去年 4

月以来新低。

周一公布的欧美制造业数据表现强劲，欧美股市大幅上扬，美元维持强势，

黄金结束上周的反弹，再创新低；随后在美国国债收益率、美元持续攀升及美联

储多为官员鸽派言论打压下，黄金震荡走低，不断刷新点，截止当下，金价最低

触及 1687（353.09）。

截止当前，国际黄金报价 1694 美元，下跌 38.37 美元，国内黄金 TD 下跌

13.47 元，最新报价 353.90；国际白银报价 25.21，下跌 1.42 美金，白银 TD 下

跌 328 元，最新报价 5144。

基本面分析

经济数据方面，制造业数据表现尤为亮眼，周一美国供应管理协会发布的美

国 2月 ISM 制造业 PMI 录得 60.8，高于预期及前值的 58.7，并创下 3年来的最

大扩张速度；美国 2月 ISM 就业指数录得 54.4，大于前值 52.6；美国 2月 ISM

产出指数录得 63.2，高于前值的 60.7；美国 2月 ISM 新订单指数录得 64.8，好

于预期值的 60 及前值的 61.1；美国 2月 ISM 制造业物价支付指数录得 86，创
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2008 年 7 月份以来新高。另外同日公布的法国、德国、欧元区制造业 PMI 终值

均录得 2018 年 2 月以来新高。数据显示全球经济正在持续复苏，提振欧美股市

大幅上扬，美元维持强势，黄金承压，自反弹高位一路下滑，刷新低点。相比于

制造业的强劲表现，就业方面则有些差强人意，周三公布的美国 2月 ADP 就业人

数意外大幅低于预期，录得 11.7 万人，预期为 17.7 万人，前值从 17.4 万上修

至 19.5 万。显示疫情带来的就业停滞没有得到缓解，但随着疫情的好转，限制

措施的解除，鉴于制造业的良好表现，就业恢复是时间问题，市场对 ADP 数据的

低迷视而不见，风险偏好依然高涨，对经济前景保持乐观，提振美债收益率及美

元持续走强，黄金承压。

多位美联储官员在本周发表讲话，均维持鸽派基调，认为通胀上升是暂时的，

不会构成压力。周三美联储哈克发表讲话，对经济表示乐观，称美国下半年经济

预计增长 5%-6%，如果要加息，可能是 2023 年底，目前没有通胀过快的迹象。

美联储埃文斯认为最近的收益率上涨是健康的，不担心 2.5%的通胀率。周四美

联储主席鲍威尔讲话提及了近期债券市场的波动，但认为目前的政策立场是适当

的，收益率上升体现出市场对美国经济复苏的信心，而非对未来通胀预期造成破

坏的证据，加息将发生在经济“几乎完全复苏”的情况下，目前还没有取得多大

进展。讲话显示美联储无意干预近期收益率的上涨，将长时间维持宽松的货币政

策。宽松的货币政策预期增强了市场对经济前景的信心，提振美元。

截至 3月 1日，美国国债规模首次超过 28 万亿美元，高出 GDP 约 30％。大

量的国债上市也是国债收益率上涨的主要原因之一。目前美国 10 年期国债收益

率回升至年内高点 1.61%附近。5年期通胀保值债券盈亏平衡率一度达 2.5%，创
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2008 年以来新高。美联储出乎意外的无意于控制收益率曲线，随着经济持续复

苏，收益率将保持上升态势，叠加美元的强势表现，黄金将继续承压。只有当前

市场背景发生改变，黄金才有可能止跌回升。

技术分析

。黄金

黄金 TD 日线图

黄金 TD 整体处于一个中期跌势中，并且出现加速下跌，目前没有止跌迹象，

跌势当中，不轻易言底，可以 1723（360）为多空分界线，逢反弹高空。

黄金压力：1723,1760（360,365），支撑：1640（340）。
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。白银

白银 TD 日线图

白银 TD 维持宽幅震荡，日线跌破上升通道，震荡区间下移，关注 5000 一线，

下破将测试 4600 附近。操作上高空为好。

白银压力：26.00（5830），支撑：23.60，22.00（5500,4600）。

下周关注：

周三 3月 10 日 21:30 美国 2月核心消费者物价指数年率

21:30 美国 2月消费者物价指数年率

21:30 美国 2月实际平均周薪年率

周四 3月 11 日 15:00 欧元区 3月央行利率决议

21:30 美国上周初请失业金人数
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周五 3月 12 日 23:00 美国 3月密歇根大学消费者信心指数初值

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。
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利。

联系方式

翠绿金业投研部

服务专线： 0755-25685948-8018

传真： 0755-25683500

网址： http://www.clgold.com

公司地址：广东省深圳市罗湖区翠竹街道翠锦社区布心路 3033 号水贝壹号 A 座 3 楼


