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本周行情回顾：8月 3日—8月 7日

8 月 3 日至 8 月 7 日当周，黄金处于强势上涨格局，天天涨，涨不

停，不断创出新高。开盘在美元指数走弱、美国意欲扩大刺激计划等利

好带动下，多头助推金价，顺利上破 2000 美元关口；随后在市场看低

就业市场不及预期带动下，多头再次被点燃，愈发逼近 2100 美元。黄

金 TD 最新报价 445.72；白银 TD 最新报价 6486。

基本面分析

本周黄金走势延续上周大涨态势。周初在美元大跌，跌破 93 关口

之际，黄金开启向上突破，站稳 2000 美元上方。来到后半周，利好继

续发酵，由于美国经济大幅下滑，意欲扩大经济刺激计划；加上美债收

益率屡破新低，都支持黄金进一步上行。截止目前黄金最高上涨至 2075

美元，黄金 TD 最高碰触 449.5。

具体来看，周一（8 月 3 日）中国、美国、欧洲三个主要经济体制

造业数据表现强劲，均超于预期，提振全球主要股市上扬，黄金维持高

位震荡。亚洲时段公布的财新中国制造业采购经理人指数录得 52.8，好

于预期 51.1，为 2011 年 2 月以来最好表现。下午公布的欧元区 7 月制

造业 PMI 终值录得 51.8，好于预期 51.1，创 2018 年 11 月以来新高；

德国 7 月制造业 PMI 终值录得 51，创 2018 年 12 月以来新高，主要受益

于产出和新订单的强劲增长；英国 7 月制造业 PMI 创 2019 年 3 月以来

新高。另外晚间公布的美国经济数据表现同样靓丽，美国 7 月 ISM 制造
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业 PMI 录得 54.2，好于预期 53.6，并创 2019 年 3 月以来新高。主要经

济体制造业数据强劲表现，显示经济在持续复苏，缓解了市场对全球经

济前景黯淡的担忧，提振全球主要股市上涨。而金价表现坚挺，国际金

价持稳于 1970 美元上方。 最终，隔夜黄金 TD 收盘报 427.92，白银 TD

报 5674。

周二（8 月 4 日）美市盘中，黄金率先强势大爆发，国际金价一举

击穿 2000 美元大关，为有史以来首次；国际白银则大涨逾 6%，触及 26

美元高点。黄金走强的背后仍然是市场对经济刺激计划的押注、美元持

续走软带来的助力。美国参议院少数党(民主党)领袖舒默周二表示刺激

方案的谈判处于正确的方向，并自称对达成一致持有信心。舒默谈到一

揽子计划有望通过并逆转了停发福利金的预期，这也意味着财政部需要

筹集数万亿美元。暗示着美联储将出台新货币刺激措施，这为黄金带来

了支撑。此外，美元自从 7 月初就开启了加速下行模式，长达一月时间

阴跌，从 97.6 上方下滑至 93 下方，目前并未显现止跌迹象。这对此消

彼长的黄金来说，依旧是一大助推动力。最终，隔夜黄金 TD 收盘报

434.89，白银 TD 报 6075。

紧接着周三（8 月 5 日）美市盘中，国际黄金再次大爆发，短线拉

升逾 20 美元，一举冲破 2050 美元关口，强势依旧。昨夜在黄金持续大

幅攀升之际，多空力量暗自展开较量，先是近 4.7 亿美元买盘入场，助

力金价突破日内高点 2045 美元，金价飞奔至 2055 美元。随后在短线获

利盘抛压下，5 亿美元的资金一度涌出市场，导致金价快速回落，最低

跌至 2030 美元下方。不过在剧烈震荡之后，金价仍维持在 2040 美元高

位。同时，ADP 的公布大大弱于预期，7 月份让失业工人重返工作岗位

的行动大幅放缓，私营部门就业人数仅增加 16.7 万，暗示周五的非农
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恐堪忧。而美元指数也结束两个交易日的反弹之路，重回跌势，交投于

93 关口下方，依然利好黄金、白银。当下黄金基本面并未出现转势看跌

信号，价格虽然高企，但多头力量依旧处于强势。隔夜黄金 TD 收盘报

440.6，白银 TD 报 6224。

而周四（8 月 6 日）美市盘中，美元指数维持涨势，交投于 93 关口

附近；黄金则在逼近 2070 美元关口之后遭到一波抛售潮打压，短线急

跌近 20 美元险些跌破 2050 美元。主要受到疫苗可能问世和略微好转的

初请影响。白宫贸易顾问纳瓦罗周四宣布，特朗普总统将签署一项行政

命令，要求美国政府从美国公司购买“必要”药品。上个月，特朗普宣

布与柯达公司达成一项 7.65 亿美元的协议，生产应对疫情的仿制药所

需的原料。特朗普日内还“剧透”称，疫苗可能在 11 月 3 日左右面世。

另外，美国至 8 月 1 日当周初请失业金人数录得 118.6 万人，创 3 月 14

日以来新低；美国至 7 月 25 日当周续请失业金人数录得 1610.7 万人，

创 4 月 11 日以来新低。这几个消息出来后，金价出现一定回落，但由

于市场仍对此次非农不抱乐观态度，最终黄金收复日内跌幅。隔夜黄金

TD 收报 445.69，白银 TD 收报 6584。

至于今日周五(8 月 7 日)亚市盘中，美元指数略微反弹，黄金维持

升势，现报 2070 美元附近，亚市早盘金价一度飙升至 2075 美元水平，

再创历史新高。美国总统特朗普周四签署公告，宣布美国将对从加拿大

进口的部分铝产品恢复加征 10%的关税，贸易紧张局势引发市场避险情

绪，这成为金价大涨的重要推动因素。加拿大政府声明称，加拿大将于

周五对美国对加拿大铝征收的关税做出回应，我们需要予以高度关注。

此外，今日周五晚间，市场又将迎来美国非农就业报告，预计将引发市

场行情。市场预期美国经济 7 月份将新增 150 万个就业岗位，失业率将
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从 11.1%降至 10.5%，该数据定于今日 20:30 出炉。回顾刚刚公布的美

国初请失业金人数，虽然有所下降，但仍处于相当高的水平，表明劳动

力市场受到疫情确诊数字回升的影响仍处于停滞状态。而此前 ADP 的公

布，美国 7 月份让失业工人重返工作岗位的行动大幅放缓，私营部门就

业人数仅增加 16.7 万。这一数字远低于经济学家预计的 100 万，较 6

月份的 431.4 万更是相去甚远。因此，若今晚非农就业数据不及预期，

美元将面临进一步下滑的风险，黄金、白银则再次创新高。

最后，对于下周，我们认为焦点应放在中美紧张局势上，中美局势

可能迎来转折点。预计将获得民主党总统候选人提名的拜登称，他将取

消特朗普对中国进口产品征收的关税，这是对美国消费者和公司征收的

税。这位前副总统的声明驳斥了有关保护主义是获胜政治立场的传统看

法。早前一项盖洛普民意调查显示，美国人对国际贸易的看法更加积极，

79%的人认为贸易是“经济增长的机会”，只有 18%的人认为贸易是“威

胁”。拜登称在特朗普的贸易政策下，制造业的表现并不好。他提出了

一种应对中国贸易行为的多边方式，并批评了特朗普政府的单边做法。

这是有关贸易战方面，看似有缓和迹象。但在地缘政治上，却有再次擦

枪走火迹象显现。近期，美国国防部长埃斯珀在与中国国防部长魏凤和

的通话中对中国在台湾和南海附近“破坏稳定”的活动表示担忧。其实

中美关系今年因一系列问题迅速恶化，其中包括中国对新冠病毒的处

理、电信设备制造商华为、中国在南海的领土主张以及香港国安法的推

出。但就在中美防长通话之际，美国高级官员阿扎尔将于周日开始访问

台湾，并重申美国与台湾的伙伴关系，促使中国威胁要采取“强烈的反

制措施”。并且华盛顿正在与台湾商讨新一轮军售，包括首次向台湾出

售至少 4 架大型的无人机。因此，总体来看，贸易局势或许有缓和迹象，
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这会在一定程度上对金价构成压力。但是由于地缘争端再起，加之黄金

处于牛市风口，金价的每次回落仍可看成是买入时机。

技术分析

黄金

黄金 TD 日线图

从日线图表观察来看，黄金 TD 每次突破前高平台后，都会出现加速上攻，随后

再次高位震荡消化压力，等待下次上攻机会，目前黄金处于第二次突破上攻，多

头表现强势。黄金压力：2100、2200（456、476），支撑: 2020（440）。
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白银

白银 TD 日线图

从日线图表观察来看，白银在经历突破平台高点后，开启大幅上行，涨幅超越黄

金，加之国际银价站稳牛熊分界线 26 美元上方，代表白银已经重回牛市。白银

压力：30、32（6900、7300），支撑：27（6300）。

下周关注：

周一 8月 10 日 22:00 美国 6月 JOLTs 职位空缺(万人)

周二 8月 11 日 20:30 美国 7月 PPI 月率

周三 8月 12 日 20:30 美国 7月季调后 CPI 月率

周四 8月 13 日 20:30 美国至 8月 8日当周初请失业金人数(万人)
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周五 8月 14 日 20:30 美国 7月零售销售月率

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。
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