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英国脱欧初步达成协议，后市将迎来终极闯关，

一波未平，一波又起，欧美新一轮关税来袭！ 
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本周行情回顾：10 月 14 日——10 月 18 日 

10 月 14 日至 10 月 18 日当周，黄金继续处于窄幅震荡，运行于 1500 美元

下方。脱欧协议似有达成迹象，在一定程度打压金价，但在美国制造业以及就业

数据连续走弱情形下，抑制了跌幅，支撑着金价，多空焦灼。最终，国内黄金

TD 小跌 3.6 元，最新报价 340.77；白银 TD 下跌 51 元，最新报价 4273。 

 

 

 

 

基本面分析 

本周黄金市场周初受到贸易战降温、退欧乐光情绪影响，金价小幅

收跌，后半周在美经济数据连番走弱支撑下，金价有所反弹，总体表现

为窄幅震荡。 

具体来看, 周一（10 月 14 日）美国部分市场休市，消息面平静，

市场情绪趋向温和，市场波动不大，美元、黄金小幅修正反弹。消息面，

美国总统特朗普在社交媒体推特发声明称，针对土耳其对叙利亚发动的

军事行动，他即将签署行政命令，授权对部分土耳其官员实施制裁，并

立即停止与土耳其 1000 亿美元的贸易谈判，还会把对土耳其的钢铁关

税重新调回至 50%，事件持续发展提振黄金。欧洲方面，英国《每日电

讯报》报道称，经过一天积极的谈判，北爱尔兰边境问题有望得到解决，

英国脱欧协议似乎正在成形。英国硬脱欧风险进一步消散，拖累了金价

涨幅。最终，国际黄金仅仅小幅上行，报收小阳线，收于 1492.9 美元；

隔夜黄金 TD 收盘报 340.65，白银 TD 报 4303。 
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来到周二（10 月 15 日）黄金大幅收跌，美盘金价直线跳水，飞流

直下，连续跌穿 1490 及 1480 关口，最低下探至 1477.20 美元。主要受

到中美贸易谈判及英国脱欧的乐观情绪提振，隔夜美股大涨，避险资产

受到抛售。新闻报道指出，外交部确认中美达成阶段协议，且中方将加

快采购美国农产品。贸易情绪出现缓和，大大降低了避险买盘。此外，

除了中美贸易局势降温，近日市场重点关注的是英国脱欧进展也有好消

息传来。由于剩余的脱欧期限已经不多，距离月底愈来愈近，英国和欧

盟高级官员中的消息人士称，可能在周三晨间公布脱欧草案。此消息一

传出，黄金市场再次倍感压力，短期摇摇欲坠，倾向下行。但是也无需

太悲观，如果英国首相约翰逊加大对欧盟的让步来进行脱欧，那北爱尔

兰民主统一党(DUP)不会支持他的脱欧协议，这将是极大阻力。总体来

看，短期受到贸易战降温、脱欧协议影响，黄金的上涨变得艰难起来；

隔夜黄金 TD 收盘报 338.68，白银 TD 收盘报 4257。 

随后周三（10 月 16 日）黄金温和收涨，美市盘中最高上探至 1491.30

美元，金价走势震荡。数据方面，日内公布的 9 月美国零售销售报告显

示下降了 0.3%；而预期却是比八月增加 0.2%。再联想到此前刚刚公布

的制造业数据同样不如预期，令人担心美国制造业的放缓可能正开始渗

透到消费者领域。该数据公布后有利于美联储鸽派阵营，美联储 10 月

会议上降息的概率从 78.6%已然飙升至 83.9%，促进金价从低位反弹。

另外，市场避险情绪也有所回升。根据国际货币基金组织最新发布的报

告，预测 2019 年全球经济增长率为 3%，低于国际货币基金组织 7 月份

预测的 3.2%的增长率，经济放缓主要还是由于全球贸易争端。受经济数

据走弱提振，国际金价小幅反弹，收于 1490 美元；隔夜黄金 TD 收盘报

340.56，白银 TD 收盘报 4248。 
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紧接着黄金周四（10 月 17 日）继续温和上涨，美市盘中最高上探

至 1497.18 美元，金价走势起伏不定，在触及日内低位后 V 型反弹，升

至 1490 关口上方。日内迎来数据波，但公布的美国数据均偏弱，黄金

因此受到一定的提振。数据显示，美国 9 月新屋开工年化月率为-9.4%，

低于前值 12.3%，从 9 月的 12 年来高位回落，但单屋住房建升连升四个

月，这表明房地产市场仍受到抵押贷款率降低的利好影响，虽然近期经

济增速正在放缓。另外，美国上周季调后初请失业金人数为 21.4 万人，

高于前值 21 万人但低于预期 21.5 万人。申请失业金人数微幅上升，表

明尽管招聘和经济增长放缓，但劳动力市场继续收紧。其中四周均值小

幅升至 21.475 万人，尽管裁员率较低，但劳动力市场正失去动能，因

劳工需求下降，特别是经济增速放缓导致的制造业萎靡。一系列疲软数

据的公布，进一步暗示 10 月份降息会来得更快，支撑金价；隔夜黄金

TD 收报 341.19，白银 TD 收报 4276。     

至于今日周五(10 月 18 日)亚市早盘，国际黄金小幅反弹，现报 1493

美元，下一步目标将是挑战 1500 美元关口。本交易日，投资者主要将

关注多位重量级美联储官员的讲话，其中着重关注堪萨斯城联储主席乔

治以及美联储副主席克拉里达的讲话。首先周五 22:05，堪萨斯城联储

主席乔治将在美联储能源和经济大会上发表讲话。值得注意的是，乔治

在今年的会议上曾多次投票反对降息。乔治前期明确表示，她反对过去

两次政策会议上的降息，因为美国经济目前表现良好，但如果她看到经

济增长更大幅度减速的证据，她会准备支持进一步降息。随后 23:30，

美联储副主席克拉里达将就经济和货币政策发表讲话。克拉里达为分管

货币政策的美联储副主席，即美联储“二号人物”，因此其讲话与其他

辖区主席相比，分量更重，克拉里达 10 月 3 日曾表示，如果美联储能
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够制定正确的利率政策，经济衰退的可能性并不高。克拉里达当时拒绝

回答有关 10 月份降息可能性的问题，只是表示，美联储将“采取适当

行动”维持经济扩张。根据美联储对未来利率的点阵图预测，在 17 名

美联储官员中，只有 7 人呼吁今年再次降息。但这一小部分人包括克拉

里达和鲍威尔。虽然人数不过半，但首脑和二号人物都是坚定鸽派，加

大了降息预期。今晚一旦克拉里达发表鸽派言论，美元可能会进一步遭

受打击，从而提振金价。 

最后，对于下周，我们认为仍需关注英国脱欧事件以及新一轮欧美

贸易战。虽然本周四英国脱欧传出可喜的进展，经过连续多日艰苦的谈

判，欧盟委员会 17 日上午与英国政府就“脱欧”达成新协议。但不要

乐观太早，现在仍差一步，英国议会将于周六对英国首相约翰逊的协议

进行表决，这是自 1982 年以来首次在周六举行特别会议。英国定于 10

月 31 日退出欧盟。这让人们再次担心，约翰逊将遭遇与前任一样的命

运：未能让英国议员支持脱欧计划，使英国陷入又一轮的不确定性。目

前，英国首相约翰逊领导的执政党保守党在 650 个下议院席位中没有占

多数，协议能否通过主要取决于其政治盟友北爱尔兰民主统一党和反对

党工党的态度。前期达成协议，使避险情绪降温，黄金已经消化该利空。

而一旦再生波折，表决失败，或许黄金多头会趁势追击。而在我们的脱

欧事件刚刚似有喘息之机时刻，接下来一事件再次扰动人心。眼下市场

焦点转向欧美新一轮关税行动。据外媒报道，美国贸易代表办公室在发

出的通知中称，对欧盟商品计划加征的 10%及 25%关税于 10 月 18 日生

效。法国财长勒梅尔也回应称，最好避免欧盟和美国之间的贸易争端。

如果美国继续推进关税行动，欧盟做好了反击的准备。美国总统特朗普

表明，美国对欧盟关税战不能落败，因为美国与欧盟存在巨大贸易不平
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衡。真可谓一波未平，一波又起，美国关税矛头又从中国转向欧盟，全

球性贸易战一触即发，对黄金而言起到了重要支撑作用。 

 

 

 

 

技术分析 

 

黄金 

 

黄金 TD 日线图 

从日线图表观察来看，黄金整体受下降趋势线压制，在其下方运行。目前金价跌

至 60 日均线支撑区域，开启小幅反弹，下一步目标上轨阻力附近。黄金压力：

1515、1530（345、348），支撑：1470、1480（336、338）。 
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白银 

白银 TD 日线图 

从日线图表观察来看，白银 TD 整体处于下降通道中，目前银价受 60 日均线支撑

开启反弹，但在不突破上轨阻力情形下，仍不可过份看多。白银压力：18（4400），

支撑： 17（4170）。 

 

 

下周关注：  

周一 10 月 21 日    14:00  德国 9月 PPI 月率 

周二 10 月 22 日    22:00  美国 9月成屋销售总数年化(万户) 

周三 10 月 23 日    21:00  美国 8月 FHFA 房价指数月率 

周四 10 月 24 日    20:30  美国 9月耐用品订单月率 
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周五 10 月 25 日    22:30  美国至 10 月 18 日当周 ECRI 领先指标           
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