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本周黄金市场继续呈现火爆态势，刷新至 6年高

点，多头把控全局。 
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本周行情回顾：8 月 26 日——8 月 30 日 

8 月 26 日至 8 月 30 日当周，是 8月最后一周，可以说整个 8月都是红八

月，金价好似芝麻开花—节节高，市场资金持续流入金市，牛市毕现。截至当下，

国际黄金最新报价 1525 美元，周跌幅 2美元。国内黄金 TD 大涨 10 元，最新报

价 353.5；白银 TD 上涨 332 元，最新报价 4490。 

 

 

 

 

基本面分析 

本周国际黄金继续表现强势，勇破新高，主要受助于避险情绪推涨

以及全球经济衰退愈加明显带动。 

具体来看, 周一（8 月 26 日）隔夜公布的美国经济数据好于预期，

特朗普对国际贸易局势发表乐观讲话，总统特朗普在法国 G7 峰会结束

后对记者表示，周日双方谈判代表进行了通话，两国将非常认真地展开

磋商，目前对达成协议的前景比以往都更加乐观。暗示贸易局势有转机，

美股应声反弹，金价开始回落。不过对这位大嘴巴总统还是保持警惕，

目前已成为市场不稳定因素之一。最终，避险情绪有所缓和，美元大幅

反弹，黄金收盘回吐全天涨幅。隔夜黄金 TD 收盘报 354.89，白银 TD

报 4362。 

来到周二（8 月 27 日），国际政治形势出现突变，伊朗总统鲁哈尼

表示在美国重新履行《联合全面行动计划》（JCPOA）的义务前，双方总

统会面是不可想象的，同时亦表示若美国不解除制裁，伊朗会继续减少
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履行核承诺。伊朗的强硬态度预示美伊关系短期内难以有实质性的改

善，美伊关系再陷僵局，提振黄金。此外，美国财政部发行 400 亿美元

2 年期国债，发行收益率为 1.516%，美国两年期和十年期国债收益率倒

挂幅度加深。同日公布的德国第二季度 GDP 季率终值（季调后）录得

-0.1%，为过去一年中第二次陷入萎缩，符合市场预期。两者表现令全

球经济陷入衰退几率进一步增大，加上地缘政治危机，整体仍给黄金带

来支撑。最终，黄金 TD 刷新近 7 年新高。隔夜黄金 TD 收盘报 358.20，

白银 TD 报 4488。     

随后周三（8 月 28 日）英国硬脱欧风险再次升温，意大利局势逐渐

平稳，美元小幅上涨，黄金维持强势。英国首相约翰逊将议会休会期由

原来的 9 月 3 日延长至 10 月 14 日，随后英国枢密院表示英国议会休会

将在 9 月 12 之前开始，休会至 10 月 14 日。按之前设定 10 月 31 日为

英国脱欧最后期限，意味着留给议会讨论脱欧议题的时间只有半个月，

议会阻止约翰逊“硬脱欧”几率进一步下降，避险需求给美元、黄金等

避险资产带来支撑。而意大利政局逐渐平稳，据外媒报道，意大利总统

马塔雷拉将于周四授权孔特组建新政府。五星运动党领袖迪马约表示同

意中左翼民主党的提议，由孔特担任新联合政府的总理。总体来看，市

场依旧是避险情绪占据主导，黄金获益较多。最终，黄金维持强势，隔夜

黄金 TD 收盘报 357.14，白银 TD 报 4521。 

紧接着黄金周四(8 月 29 日)在美元的强势上涨中，罕见出现回落，跌至 1530

下方，美指则刷新近一个月高位至 98.46。日内最新出炉的美国二季度 GDP 修正

值符合预期，但不及前值，而美国 7 月成屋签约销售数据则意外录得下滑。尽管

数据表现不尽如人意，但美元指数数仍呈现上涨。欧元区方面，欧元短线一度拉

升逾 30 点，但涨幅随后被强势美元打压。此前一直寄予厚望的欧洲降息传来变
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数，欧洲央行行管委诺特最新表示，当前不需要重启 QE。这一句话令欧元多头

备受鼓舞，但随着市场质疑其影响力，欧元很快自高位回落。此外，中美贸易方

面也传来了新消息。中国商务部新闻发言人表示，中方已经表明态度，我们坚决

反对贸易战升级，愿意以冷静的态度通过磋商与合作解决问题。美国总统特朗普

则表示，美国和中国定于周四举行“不同级别”的贸易谈判，贸易战再次出现缓

和迹象。最终，在强势美元打压下，贸易战出现缓和信号利空下，黄金并未突破

前高 1555 美元，转而下行；隔夜黄金 TD 收报 352.69，白银 TD 收报 4469。  

    至于今日周五（8月 30 日）早间亚盘，国际黄金在隔夜跌穿 1530 美元后，

目前徘徊在 1530 关口附近，黄金 TD 跌至 353 附近，日内跌幅均扩大至 1%以上。

当下大家可能最关心的问题是金价目前是回调上车机会，还是看涨行情结束。我

认为需要考虑以下一点：9月 1日，届时美国对 3000 亿美元中国商品加征关税

的第一阶段将开始生效。作为回应，中国对美国产品的关税措施将同日生效。此

时此刻，作为一个交易者，我们应当谨慎起来，利好已经兑现，而且我们能发现

整个 8月是红八月，多头积累了大幅盈利，市场多头恐会削减不少头寸，这对价

格会有一定影响。另外，今晚走势关注晚间的美国 PCE 数据，这是美联储最为青

睐的通胀指标。     

最后，对于下周，我们认为黄金恐会有一定下跌，但幅度不会很大，因为下

跌主要基于价格上涨过快过高，短期获利盘抛盘导致，但是中长期我们仍能看到

不稳定的情绪，潜在的危机支撑金价。首先看看金融界最为关注的经济指标——

美债收益率倒挂。截止到现在，美债收益率曲线的倒挂情况愈发加剧。美国 2

年期与 10 年期国债收益率倒挂幅度达到金融危机来最大，而且 3个月和 10 年期

美债期货收益率曲线倒挂幅度也达到 2007 年 3 月来最大。美债收益率曲线倒挂

加剧增加了对经济衰退的担忧。这次 2年期和 10 年期美债收益率曲线的倒挂早

于过去 50 年的每次衰退，而过去 5 次这一曲线的倒挂都导致了衰退。另外，贸
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易疲软拖累全球经济增长，地缘局势也日益紧张。虽然本周贸易局势出现了一些

缓和迹象，但是市场参与者的担忧并没有消散。贸易局势的不确定性令投资者感

到担忧，推动资金流入避险品种，黄金首当其冲。不仅中国、美国出现贸易疲软，

欧洲巨头德国经济也受贸易疲软影响深陷泥潭，并对欧元区整体经济产生影响。

德国联邦统计局周二下午公布的数据显示，由于贸易拖累经济增长，德国经济第

二季度出现萎缩，这增加了全球经济健康状况的不确定性。除了贸易局势的不确

定性上升外，地缘政治紧张状况也日益加剧，比如英国在 10 月 31 日最后期限前

强行脱欧的威胁，意大利的政局动荡，日韩之间的冲突，以及印度对印巴边境印

控克什米尔地区的封锁。总体来看，在经济衰退信号加剧、地缘政治冲突变化、

全球降息潮来临之际，将会让黄金再次腾飞起来，每一次的回落均是好的入场机

会。 

 

 

 

技术分析 
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黄金 TD 日线图 

从日线图表观察，黄金上涨趋势较明显，金价呈现大涨小回模式惯性上扬，每当

价格跌至下方红色均线 20 日均线附近则止跌企稳，已经成为多头生命线。黄金

压力：1550（358.5），支撑：1500,1510（348.5，350.5）。 

 

 

白银 

 

白银 TD 日线图 

从日线图表观察，白银走势目前处于第三波上涨，并且有呈现加速上行态势，重

点关注下方红色均线 20 日均线支撑。白银压力：18.65、19（4580,4650），支

撑： 17.6，18（4360,4440）。 
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下周关注：  

周一 9月 2日    16:30 英国 8月制造业 PMI  

周二 9月 3日    21:45 美国 8月 Markit 制造业 PMI 终值 21:00 美国 6月房屋

价格指数年率 

 

周三 9月 4日    20:30 美国 7月贸易帐(亿美元)正值 

 

周四 9月 5日    20:15 美国 8月 ADP 就业人数(万人) 

                20:30 美国至 8月 31 日当周初请失业金人数(万人) 

周五 9月 6日    20:30 美国 8月季调后非农就业人口(万人) 

                20:30 美国 8月失业率 

 

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。 

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号 
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免责声明： 

 

本报告由翠绿金业投研部（以下简称翠绿金业）向其机构或个人客户（以下 

简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区 

域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于翠绿金业。未经翠绿金 

业授权许可，任何机构或个人不得以任何方式发送、传播或复印本报告。 

 

本报告中的数据和信息来源于各机构公开发布的信息，我公司力求报告内容

及引用资料、数据的客观和公正，但对信息的准确性和完成性不做保证。报告中 

 

的任何建议仅代表报告当日的观点，仅供阅读者参考，并不构成对客户的投资建 

议，并非作为买卖、认购金融产品的依据。因市场突变原因或其它原因，翠绿金 

业可能发出其它与本报告内容不一致或不同的论，翠绿金业无法去更新本报告且 

无义务去通知收到本报告的客户，翠绿金业不对使用本报告操作导致的损失负 

责。 

本报告仅面向翠绿金业客户，用作新媒体形势下研究信息和研究观点的沟 

通交流。非翠绿金业客户，请勿订阅、接收或使用本订阅号中的任何信息。 

本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有相 
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关引力冲突或不当，请及时联系翠绿金业投研部。翠绿金业保留对本报的一切权 

利。 

 

 

联系方式 

翠绿金业投研部 

服务专线： 0755-25685948-8018 

传真： 0755-25683500 

网址： http://www.clgold.com 

公司地址：深圳市罗湖区文锦北路 2020 号茂名大厦 7 楼 

 


