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    美债收益率再次出现倒挂，美国经济数据保持稳

健增长，美元冲击 2年高位失败回落，黄金结束调整

大幅拉升。 
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本周行情回顾：5 月 27 日——5 月 31 日 

 

本周由于美债收益率再现倒挂，投资者对经济前景的担忧重新燃起，避险资

产美元、日元、黄金均表现强劲。 

 

周一，由于假期因素，市场波动不大，黄金，美元均高位窄幅横盘修正。周

二在美债收益率出现倒挂及意大利爆发债务风波，推升美元，黄金承压，向更低

位置修正，但仍停留在近期波动区间。周三非美国家经济数据不及预期，非美国

家央行释放宽松信号，美元得以提振，持续反弹，黄金再承压，但仍维持在区间

内运行。周四美国 GDP 符合市场预期，缓和了市场避险情绪，美元冲击 2年高位

遇阻回落，黄金结束之前的区间走势，大幅上涨，并创近期新高。 

 

截止当前，国际黄金报价 1294.80.40 美元，周涨幅 10.30 美元，国内黄金 TD 

上涨 2.25 元，最新报价 290.73；国际白银报价 14.54，上涨 0.00 美金，白银 TD 

下跌 10 元，最新报价 3508。 

 

基本面分析 

 

本周市场聚焦美国第一季 GDP 及美债收益率出现倒挂引发的市场对经济前

景的悲观预期。 

 

    周二（5 月 28 日）3 个月期与 10 年期美债收益率进一步倒挂，3 月期

美债收益率为 2.356%，而 10 年期美债收益率为 2.269%，短期美债收益率 
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超过长期美债收益率被视为经济面临衰退风险的迹象，美元指数受避险情

绪升温走高，美股普遍下挫，亚太股市受累下跌，黄金承压下跌。短期看

黄金并没有表现该有的避险属性，可能因为避险情绪的强烈程度未触及黄

金买盘，当风险可能危及美元时，投资者才有可能忽略掉黄金美元的息差

问题，黄金得以完全回归避险属性。 

 

    周四公布的美国第一季度 GDP 年化季率修正值为 3.1%，符合预期，虽略低

于初值 3.2%。但至少表明在第一季度美国经济仍保持稳健，给目前市场对经济

前景的担忧带来一丝安慰。但同时应该看到第一季数据反映的是今年贸易紧张关

系升级之前的表现，在全球贸易争端升级的背景下，这个安慰可能很快就会过去。

数据公布后美元指数冲击两年高位遇阻回落，黄金迅速大幅拉升，表明黄金并未

如之前表现的那么遭受市场冷落，当有需求时快速买入。 

    目前美元指数处于 2年高点下方，整体虽然仍表现强势，但同时也面临回调

压力，一但形成回调，无形给黄金带来更多的避险买盘。另外美股也正处于调整

状态，日线形成空头结构，这些都将给黄金带来新的买盘。 

另外非美国家整体经济表现大多差于预期，法国第一季度 GDP 年率虽然略有

上修，但是 5月份通胀数据下滑明显，此外，德国就业数据也远差于预期。欧央

行官员雷恩讲话强调，“若面临新的衰退准备调整和使用所有工具”。欧央行宽

松姿态推涨美元，利空黄金。当恐惧足够大的时候，投资者更多的愿意选择黄金。

目前整个市场对经济前景持悲观态度，但当下数据表现还是可圈可点，当预期成

为现实的或者接近现实的时候，黄金有望迎来爆发。 
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因此整个基本面从长期角度来说是有利于黄金的，维持一直以来的观点，长

线看好黄金投资价值。 

 

下周将迎来一系列重磅数据，欧洲第一季 GDP 及欧央行议息决议，美国的非

农就业数据，有可能带来市场的大幅波动，但预计难以改变目前形成的趋势。 

 

   

技术分析 

 

。黄金 

 

黄金 TD 日线图 

     

    金价日线收大阳并创出新高，结束旗形调整，黄金 TD 可以 287.30 为多空分 
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界点大胆持有多单，遇回调继续加仓，第一目标前期高点 293 一线，第二目标

297。 

  

    黄金压力：1310，1325（293，297），支撑：1280，1285（288.50，287.30）。        

 

。白银 

 

国际白银日线图 

白银日线维持大箱型整理，继续 3560-3470 箱型内高抛低吸。 

 

    白银压力：14.65（3560），支撑：14.35（3470）。 
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下周关注：  

周一 6月 3日    22:00 美国 5月 ISM 制作业指数 

22:00 美国 5月 ISM 就业指数 

22:00 美国 4月营建支出月率 

周二 6月 4日    21:45 美联储主席鲍威尔在美联储框架会议上致辞 

22:00 美国 4月工厂订单月率 

22:00 美国 4月耐用品订单月率终值 

周三 6月 5日    20:15 美国 5月 ADP 就业人数变化 

21:45 美国 5月 Markit 服务业采购经理人指数终值 

21:45 美国 5月 Markit 综合采购经理人指数终值 

22:00 美国 5月 ISM 非制造业指数 

周四 6月 6日    17:00 欧洲区第一季 GDP 年率终值 

19:45 欧洲区 6月央行利率决议 

20:30 欧央行行长德拉吉召开新闻发布会 

20:30 美国上周初请失业金人数 

20:30 美国 4月贸易帐 

周五 6月 7日    20:30 美国 5月失业率 

20:30 美国 5月非农就业人数变化 

20:30 美国 5月平均时薪年率 
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观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。 

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号 

 

 

 

 

 

免责声明： 

 

本报告由翠绿金业投研部（以下简称翠绿金业）向其机构或个人客户（以下 

简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区 

域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于翠绿金业。未经翠绿金 

业授权许可，任何机构或个人不得以任何方式发送、传播或复印本报告。 

本报告中的数据和信息来源于各机构公开发布的信息，我公司力求报告内容

及引用资料、数据的客观和公正，但对信息的准确性和完成性不做保证。报告中

的任何建议仅代表报告当日的观点，仅供阅读者参考，并不构成对客户的投资建 

议，并非作为买卖、认购金融产品的依据。因市场突变原因或其它原因，翠绿金 

业可能发出其它与本报告内容不一致或不同的论，翠绿金业无法去更新本报告且 

无义务去通知收到本报告的客户，翠绿金业不对使用本报告操作导致的损失负 
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责。 

 

本报告仅面向翠绿金业客户，用作新媒体形势下研究信息和研究观点的沟

通交流。非翠绿金业客户，请勿订阅、接收或使用本订阅号中的任何信息。 

本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有相 

关引力冲突或不当，请及时联系翠绿金业投研部。翠绿金业保留对本报的一切权 

利。 

 

 

 

联系方式 

翠绿金业投研部 

服务专线： 0755-25685948-8018 

传真： 0755-25683500 

网址： http://www.clgold.com 

公司地址：深圳市罗湖区文锦北路 2020 号茂名大厦 7 楼 

 


