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美元反弹打压金价冲高回落，重回 1330 美元下

方。本周贸易战进程仍是一大焦点，同时大非农即将

登场。
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上周行情概览：

3月 26日至 3月 30日当周，黄金未能延续上周的涨势，周二周

三的大跌令短线多头望而却步，随着地缘政治风险的降温以及美元的

迅速反弹而回落，最终跌破 1330美元大关。最终，黄金报收 1325美

元，跌幅 1.63%，最高触及 1356美元，最低触及 1321美元。

基本面分析：

回顾下基本面，首先是中美贸易战担忧有所缓解。美国总统特朗

普上周发起针对中国的贸易关税，尽管中国政府连夜警告称，美国不

应“打开潘多拉盒子”，但美国商务部长罗斯周四上午在彭博电视上

证实，美国总统特朗普将宣布全面征收关税，以打击知识产权盗窃。

罗斯认为，美国“并没有强有力的指向中国，我们是在为自己辩护。

中国商务部发言人表示：“美国的恶意行为就像打开了潘多拉盒子，

有可能引发连锁反应，从而在全球范围内传播贸易保护主义的病毒。”

罗斯谈到为报复中国侵犯知识产权而征收关税时表示，总统特朗普的

“声明将非常、非常快地做出”。央视网称，美国发动贸易战的真正

目的是拖慢“中国制造 2025”。环球时报周三刊登社评表示，中国

按照对等报复原则对美国产品采取加征关税等措施的清单接近制定

完成，不久就会公布。社评并称，该清单涉及大量美国主要对华出口

商品，“它的出台将沉重打击华盛顿对华挥舞贸易战大棒的嚣张气焰，

让美方为其对华采取的极端贸易政策付出沉重代价。”

但我们能看见虽然双方措辞较激烈，贸易战的担忧却有所减轻。

《华尔街日报》称，中美两国已悄然启动谈判，商讨中国如何对美国

http://forex.fx168.com/usd/
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进一步开放市场。美国财政部高级官员周二表示，中美两国正在洽谈

贸易和投资事宜。继美国财长姆努钦“缓和”表态后，白宫贸易顾问

纳瓦罗也发出了“美中重回谈判桌”的宣言。外交部发言人华春莹表

示：“关于中美经贸问题，包括摩擦问题，中方愿意与美方本着相互

尊重和平等互利原则来谈判，妥善地管控分歧。”

此外，朝鲜半岛也传出好消息。新华社报道，应中共中央总书记、

国家主席习近平邀请,朝鲜劳动党委员长、国务委员会委员长金正恩

于 3月 25日至 28日对中国进行非正式访问。习近平总书记同金正恩

委员长举行了会谈。这是金正恩继 2011年从其父亲金正日手中接手

朝鲜最高领导人职位后的首次出访。金正恩在访问中国期间，誓言要

无核化。这代表着朝鲜半岛短期内或将趋于平稳，避险情绪有所消退，

利空金价。

同时，美国经济数据靓丽提振美元，对金价也有一定打压。周三，

美国修正了第四季度 GDP 增长评估，由前次评估值 2.5%上修至

2.9%，这一结果超过市场 2.7%的预期值。数据表明美国经济状况符

合美联储最新预期，即增长前景继续增强。周四公布的数据显示，美

国的通胀也呈现蓄势待发之势。数据显示，美联储所偏爱的通胀指标

PCE 年率录得 1.8%，较前值 1.7%稍有上升。核心 PCE 通胀年率为

1.6%，稍强于前值 1.5%。尽管数据升幅不大，但是为近一年来的最

高水平。此外，美国上周初请失业金人数跌至 21.5万，创下 1973年

1月以来新低位，而截至 3月 17日当周的续请失业金人数为 187.1万
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人，同样低于市场预期。靓丽的经济数据带动美元快速走高，金价反

之承压下行。

最后来到本周，市场周五将迎来重磅数据——3月的非农就业报

告，市场在非农前该将迎来素有“小非农”之称的 ADP就业数据。4

月 6日非农报告公布的当天，美联储主席鲍威尔还将发表讲话，黄金

或将有所作为。同时，对于贸易战的担忧是否完全消除，我们认为还

为时过早。根据笔者最新数据了解到，截至目前，欧盟、澳大利亚、

阿根廷、巴西和韩国等经济体均已获得美国钢铝关税豁免。而我们想

想，唯有中国依旧在钢铁和铝上争执不下，被美国征收高额关税。因

此，本周贸易战仍有看点，一旦双方未能达成协议，贸易争端硝烟会

再次弥漫市场。

技术分析：

黄金
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从日线图表来看，黄金下有支撑上有阻力，处于三角形区间震荡，

目前仍未成功突破。

白银

从日线图表来看，白银大的三角形仍未突破，关注上轨阻力，此

区域是银价成交密集区。

行情研判：

综合来看，本周市场关注焦点在于两方面。一是以非农就业为主

的经济数据；二是对于贸易战的担忧并未解除，仍有再起波澜可能，

这将是金价的最大支撑。但出现单边上涨突破几率不大，毕竟市场消

息面尚未出现极大利好。
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策略建议：

本周黄金白银以逢低接多为主。

黄金：下方支撑 1300—1310（267—268）；上方阻力 1350—1360

（275—277）。

白银：下方支撑 16.1（3570）； 上方阻力 16.8（3660）。

经济数据：

周一 4 月 2 日 22:00 美国 2 月营建支出月率★★★

周二 4 月 3 日 19:45 美国至 3 月 31 日当周 ICSC-高盛连锁店

销售年率★★★

周三 4 月 4 日 20:15 美国 3 月 ADP 就业人数(万人)★★★

周四 4 月 5 日 20:30 美国上周初请失业金人数★★★★

周五 4 月 6 日 20:30 美国 3 月季调后非农就业人口(万人)★★

★★★

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号
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