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股市暴跌未给黄金带来支撑，伴随股市短期修正

到位本周黄金面临较大下行压力！
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上周行情概览：

2月 5日至 2月 9日当周：全球股市在本周进入修正，美国道琼

斯指数创下两个史上最大单日下跌点数。尽管如此，避险情绪未能足

够帮助到黄金，虽然震荡幅度小于股市，但黄金仍在对美联储加速收

紧货币政策的担忧中难逃两周连跌的“厄运”。最终，国际黄金报收

于 1316.14美元，周内下跌 1.3%。

基本面分析：

回顾下基本面，从周一（2月 5日）开始，亚洲和欧洲股市相继

延续上周五美国市场的大幅跌势，美国道琼斯指数当日一度暴跌近

1,600点，最终收盘大跌 1,175点，创下史上最大单日下跌点数。美

股道指在周二开盘后一度暴跌 567点。但股市很快扭转跌势，最终收

盘上涨了 567点。日内波动幅度超过 1,000点。周三标普 500指数收

跌 0.5%，至 2,681.66点，盘中一度上涨 1.2%，录得自 2016年 2月以

来最大单日逆转记录。道指收低 19.42 点，收于 24893.35 点，为自

2015年 8月以来最大的一次逆转。该指数盘中一度上涨多达 381点，

跌幅则高达 127点。全球股市随后又在周四重启“血洗”模式。道指

再度下跌逾千点，恐慌指数急涨，飙升至 35以上。美国股市自近期

历史高点已经回落逾 10%，进入了公认的所谓回调。在这个过程中，

标普 500指数自上周以来跌破了 50日和 100日均线，一些技术分析

师由此瞄准 200日均线——英国脱欧公投以来尚未失守过的水平。这

个关口目前接近 2,538点，较该指数上个月触及的历史高点要低 12%。

http://forex.fx168.com/usd/
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根据 Bespoke Investment Group，这是自 2009年 3月牛市开始以来，

标普 500指数第四次出现回调。

但毕竟股市已连续上升约 9年时间，为历史上的第二大牛市。在

此期间，主要股指上涨了约 300%，不包括股息。尽管如此，在过去

一年中，许多市场观察人士对创纪录的牛市行情持怀疑态度，他们经

常警告股市估值过高。人们认为，所谓的“虚高资产价格”的主要驱

动因素，在一定程度上是源于全球同步增长、交易员的狂热情绪以及

央行的长期刺激措施。在本周的市场波动中，多数专业人士都认为这

属于正常的修正。这并不算异常，过去 40年美国股市在牛市期间从

顶峰到低谷的平均波动幅度为 10.6％，基础面乐观，全球增长超出平

均水平，公司收益健康。美国 ISM非制造业指数高于预期，升至 59.9，

新订单和雇佣也在增长，显示内在增长动能保持强劲。其它国家来看，

日本服务业 PMI升至三个月高位，中国服务业 PMI也达到六年来最

高。但也值得警惕，市场部分声音认为本周早些时候股市的暴跌应该

被视为一个转折点，“大熊市”即将到来。而且最为关键的是尽管股

市中的恐慌情绪会导致投资者对避险天堂的青睐，然而黄金受到的提

振效果有限。我们认为当股市遭受很大冲击时，最初黄金价格不会以

一种非常积极的方式做出反应。原因在于，直接的避险交易通常会进

入美元和美国国债，而这正是 2008年发生的情况。当股市崩盘时，

黄金实际上刚开始会下跌，但只有在此之后才真正开始回升。
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同时，利空不仅如此。目前对加息的忧虑也对黄金不利。一般情

况下，固定收益资产收益率的提高令没有固定收益的黄金竞争力下

降。同时美元的反弹也令以美元计价的黄金承压。早在上周四纽约联

储主席杜德利表示，更高的薪资将显示失业率处于低位，收紧的劳动

力市场将推升通胀。经济增长过快将让美联储加快收紧政策，市场逐

渐收紧对美联储的计价是合理的。另外，杜德利还指出，今年加息 3

次的观点依旧是合理的，如果经济预期录得增长，2018年加息 4次

也是有可能的。利率升高使得黄金对投资人的吸引力减弱，因为黄金

不产生利息。

最后，本周是中国春节长假前最后的几个交易日，市场大多数分

析师和交易员转而看空下周金价的前景，这也是自去年 12月 8日那

周以来空头数量首次超过多头。同时，我们预计本周股市会回稳，这

可能意味着黄金将失去部分避险支持。
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技术分析：

黄金

从日线图表来看，黄金上周最低跌至 1310美元，随后短线开启

反弹，但力度偏弱，本周预估冲高反弹后还将要回踩考验 1310支撑。

白银

从日线图表来看，白银上周继续大幅下行，上涨形态已经破坏，

反弹沽空为主！
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行情研判：

综合来看，短期本周黄金看空，认为可能下探 1300—1310美元。

黄金已经完成了一个顶部格局，而美元已经完成了一个圆形的底部。

与此同时，股票和比特币等数字货币已经趋于稳定，黄金作为避险资

产的短暂支撑已经开始消退。因此，短期看空金价。但从中长线角度

看，本轮金价上涨还未结束，我们前期提到的地缘政治冲突、包括美

国政治不确定性在未来某个时间点都仍会爆发支撑金价走高，1400

中期目标不变。

策略建议：

本周黄金白银以逢高沽空为主。

黄金：下方支撑 1310（267.5）；上方阻力 1340（273.5）。

白银：下方支撑 16.2（3570）； 上方阻力 16.9（3700）。

经济数据：

周一 无

周二 2 月 13 日 19:00 美国 1 月 NFIB 小型企业信心指数★★

★

周三 2 月 14 日 21:30 美国 1 月零售销售月率★★★★
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周四 2 月 15 日 21:30 美国上周初请失业金人数★★★★

周五 2 月 16 日 21:30 美国 1 月新屋开工总数年化(万户)★★

★

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号


