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美联储开启缩减债务购买，美股涨

涨涨，美元、黄金也一起涨。

靴子落地，风要起了？
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本周行情回顾：11月 1日——11月 5日

本周美国经济表现强劲，美联储开启缩债，鲍威尔暗示明年将加息，美国三

大股指不断刷新历史高点，美债收益率回落，美元、黄金震荡走高。

周一美国制造业增速放缓，耶伦重申通胀是暂时的，美元小幅回落，黄金反

弹，回收上周五大部分跌幅；周二澳联储释放加息言论，市场预期凌晨的美联储

会议将宣布缩债，会议前美元回升至前期高位，黄金小幅调整；周三美联储宣布

开启缩债，美国经济数据远超预期，美三大股指齐齐刷新历史高点，美元回调，

黄金大幅下挫； 周四美国周请失业金人数降至 20 个月新低，英国央行意外不加

息，美 2大股指再刷新高，新冠疫情再度恶化，美元、黄金齐齐大涨。

截止当前，国际黄金报价 1796 美元，上涨 14.23 美元，国内黄金 TD 上涨

1元，最新报价 370.60；国际白银报价 23.85，下跌 0.01 美金，白银 TD 上涨

30 元，最新报价 4877。

基本面分析

本周诸多数据出台，周一公布的美国 10 月 ISM 制造业 PMI 录得 60.80，好

于预期的 60.50，但低于前值的 61.1。数据显示美国制造业仍处于温和扩张，但

增速有所放缓；其中 ISM 的供应商交货指标飙升至五个月高位，劳动力短缺，停

工及创纪录的商品进口使美国港口不堪重负，延长了商品交付时间，供应链仍处

于困难状态。供应不足加大通胀压力，利好金价。
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周三公布的 10 月美国 ADP 就业人口数录得 57.1 万人，远超预期的 40 万人，

为 6月以来的新高，其中服务业录得 45.8 万的新增就业人数，占据主导地位。

同日公布的 ISM 非制业指数录得 66.7，大幅好于预期和前值的 62，61.9，并创

2005 年以来新高。另外美国 10 月 Markit 服务业 PMI 终值录得 58.7，也好于预

期和前值的 58.2。

周四公布的美国至 10 月 30 日当周初请失业金人数录得 26.9 万人，低于预

期和前值，实现了连续五周下降，创自 2020 年 3 月中旬以来最低水平，显示就

业市场回归健康常态。整体看随着疫情的好转，美国经济持续复苏，服务需求强

劲，商业活动逐渐活跃，促进服务业的快速扩张，进一步带动就业市场。强劲的

经济数据，刺激市场风险偏好，美国三大股指连续数个交易日刷新历史收盘价新

高，美元及黄金承压。

周四凌晨公布的美联储公布最新利率决议基本符合预期，基准利率维持在

0%-0.25%区间不变。11 月开始缩减购债，每月减少购债 150 亿美元（100 亿美债

和 50 亿 MBS）。美联储认为推高通胀的因素供应链失衡是暂时的，随着疫情的

好转及供应链的修复，经济和就业将持续增长，对经济前景持乐观预期。

鲍威尔会后声称目前不是加息的好时机，并承认通胀会持续，预期经济将强

劲增长，可能在明年下半年前实现充分就业。可以理解为暗示加息时间点。决议

公布后 10 年期国债收益率升至 1.6%，明年 7月份加息的概率上升至 90%。金价

短暂承压下跌。由于美联储透露的鹰气不足，美元顺势对之前的涨势展开调整。

另外周四英国央行意外的按兵不动，欧洲债券收益率大幅下滑，带动美债价

格上涨，黄金获益大幅上升。由于美联储没有表露出更为激进的鹰派，对黄金打
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压有限，反之缩减 QE 是一个过程，短时货币仍处于扩张状态，靴子落地后，高

通胀能否推动金银走出一波升势？

周末将公布美国美国 10 月非农就业数据，目前是市场预期为增加 45 万人，

大幅好于 9月的 19.4 万人。10 月失业率预期为 4.7%，也好于 9月 4.8%。鉴于

其他就业数据的靓丽表现，薪资的上涨成为必然，将进一步推高通胀，有可能再

现美元、黄金同步上扬。短期基本面似乎对黄金更为友好。

技术分析

。黄金

黄金 TD 日线图

黄金 TD 本周如期迎来低吸机会，并再次在区间底边附近得到支撑，整体仍

维持收敛的宽幅震荡，从时间及空间看，震荡接近尾声，随时可能突破。关注区

间顶边区域压力，维持低多策略。
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黄金压力：1810，1830（373-75，380），支撑：1780，1770（367，365）。

。白银

白银 TD 日线图

白银 TD 如期在 4750 一线企稳回升，对应国际银价的 23.00 一带，国际白银

头肩底显现雏形，关注颈线位置突破，另外注意白银 TD 日线结构的转换。维持

低多策略。

白银压力：24.10，24.50-80（5000，5100，5250），支撑：23.30（4780）。

下周关注：

周一11月08日 23:00 美联储主席鲍威尔在美联储举办的多样性大会上致开幕

词。

周二 11 月 09 日 02:50 2021 年 FOMC 票委、芝加哥联储主席埃文斯就经济现状

和货币政策发表讲话。
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21:00 欧洲央行行长拉加德在欧洲央行银行业监管论坛发表

讲话。

21:30 美国 10 月 PPI 月率

22:00 美联储主席鲍威尔在美联储、欧洲央行和加拿大央行联

合举办的多样性大会上发表讲话。

周四 11 月 10 日 00:35 2021 年 FOMC 票委、旧金山联储主席戴利发表讲话。

09:30 中国 10 月 CPI 年率

21:30 美国至 11 月 6 日当周初请失业金人数(万人)

21:30 美国 10 月未季调 CPI 年率

21:30 美国 10 月季调后 CPI 月率

23:00 美国 9月批发销售月率

周五 11 月 12 日 23:00 美国 11 月密歇根大学消费者信心指数初值

待定 中国国家能源局每月 15 日左右发布全社会用电量数据

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号
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本报告由翠绿金业投研部（以下简称翠绿金业）向其机构或个人客户（以下

简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区

域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于翠绿金业。未经翠绿金

业授权许可，任何机构或个人不得以任何方式发送、传播或复印本报告。

本报告中的数据和信息来源于各机构公开发布的信息，我公司力求报告内容

及引用资料、数据的客观和公正，但对信息的准确性和完成性不做保证。报告中

的任何建议仅代表报告当日的观点，仅供阅读者参考，并不构成对客户的投资建

议，并非作为买卖、认购金融产品的依据。因市场突变原因或其它原因，翠绿金

业可能发出其它与本报告内容不一致或不同的论，翠绿金业无法去更新本报告且

无义务去通知收到本报告的客户，翠绿金业不对使用本报告操作导致的损失负

责。

本报告仅面向翠绿金业客户，用作新媒体形势下研究信息和研究观点的沟

通交流。非翠绿金业客户，请勿订阅、接收或使用本订阅号中的任何信息。

本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有相

关引力冲突或不当，请及时联系翠绿金业投研部。翠绿金业保留对本报的一切权

利。

联系方式

翠绿金业投研部

服务专线： 0755-25685948-8018
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传真： 0755-25683500

网址： http://www.clgold.com
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