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经济衰退忧虑助推黄金勇闯新高；黄金 ETF 持续

增仓，多重利好纷纷而来！ 
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本周行情回顾：2 月 17 日——2 月 21 日 

2 月 17 日至 2 月 21 日当周，黄金开盘先行小跌，但随后连续走出

四连阳走势，出现暴力拉升，一路高歌，突破 1 月 8 日高点 1611 美元，

再次打开黄金上行空间，目前已运行至 1620 美元上方。最终，黄金 TD

大涨 15.54，最新报价 369.49；白银 TD 大涨 225，最新报价 4469。 

 

 

 

 

基本面分析 

本周黄金开启加速度模式，多头资金不断入场，带动金价创出新高。

虽然中国疫情已然减轻，但市场开始担忧由于疫情造成的经济下滑，从

而引发市场避险推升，黄金仗剑高歌，勇闯新高至 1620 美元上方，黄

金 TD 上涨至 367 上方。 

具体来看, 周一（2 月 17 日）因美国总统日假期，美国部分市场休

市，受证监会融资新规提振 A 股放量上涨，日本 GDP 创 5 年新低，支撑

黄金维持高位。日本第四季经济出现大幅下滑，周一公布的日本第四季

GDP 年率录得-6.3%，创 5 年新低，而且远低于预期的-3.8%，和前值的

1.8%。由于日本近期非冠状肺炎病例的增加，世卫组织声称现在判断病

例是否真正下降还为时尚早，日本因病毒疫情影响供应链，出口和生产

或出现严重下滑，第一季度有可能出现技术性衰退。市场对疫情有可能

拖累全球经济复苏的担忧日益增加，避险情绪支撑黄金，国际金价运行

在 1580 上方。黄金 TD 收盘报 355.03，白银 TD 报 4269。 
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来到周二（2 月 18 日）苹果发布业绩预警，加剧市场对疫情拖累经

济的担忧，美元、黄金齐齐大幅上扬，黄金 TD 收盘站上 360，创 7 年收

盘价新高。美国 2 月纽约联储制造业指数录得 12.9，远超预期，提振美

元，美元指数再次大幅拉升，接近 2 年高点。黄金并未受到影响，显示

目前黄金的上涨动能更多来自于避险需求。苹果因疫情影响发布盈收预

警,预计第一季度无法实现营收目标。虽然中国国内疫情出现缓解，但

是从报道来看，疫情全球范围扩散的风险还在。在疫情对市场的短暂冲

击过后，苹果的预警带来疫情造成实体经济受损的冲击，随着实体经济

更多负面的显现，将加剧市场避险情绪，黄金出现加速上涨。黄金 TD

收盘报 360.49，白银 TD 报 4349。 

随后周三（2 月 19 日）美国经济数据表现靓丽，美元、股市齐齐上

涨，在此情形下，黄金依然得到市场青睐，维持强势，国际金价创 2013

年 4 月份以来新高。隔夜公布的美国 1 月 PPI 月率录得 0.5%，高于预期

的 0.1%；1 月 PPI 年率录得 2.1%，高于预期的 1.6%。PPI 数据表明商品

上游成本的增长加快，后续将传导到 CPI 以及 PCE 等通胀数据，通货通

胀压力上升。同时公布的美国房屋数据也表现亮眼，1 月营建许可月率

年化达到了 9.2%，远超预期 2.1%；在多重利空因素下，黄金依然录得

上涨，国际金价创近 7 年新高，市场或许受益于近期全球市场宽松货币

政策影响，支撑着黄金。最终，黄金 TD 收盘报 362.14，白银 TD 报 4395。 

紧接着周四(2月 20 日)黄金受避险情绪支撑进一步突破 1620 关口，

美市盘中最高触及 1623.50 美元。虽然中国新冠肺炎新增确诊人数大幅

下降，但日韩等地疫情存在变数，这令投资者担忧情绪再度升温，部分

抵消了中国经济刺激手段带来的稳定效果。另外，美国经济数据走强，

带动美元一路上行，黄金和美元呈现比翼双飞态势。美国上周初请失业
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金人数为 21 万，符合预期；美国 2 月费城联储制造业指数大幅飙升至

36.7。此外，美国 2 月费城联储制造业新订单指数录得 2018 年 5 月以

来新高，强劲的经济数据提振了美元走势。而韩国方面，近两日新冠肺

炎确诊患者数量激增，截至 20 日累计确诊者达 104 人。韩方 20 日通报，

日前出现首个确诊患者死亡病例。自 1 月 20 日韩国确诊首位新冠肺炎

患者，至 2 月 18 日累计确诊人数仅 31 人，期间曾连续多日无新增患者，

这打破了新纪录，增添市场忧虑，黄金一路高歌。最终，隔夜黄金 TD

收报 366.72，白银 TD 收报 4432。 

至于今日周五(2 月 21 日)亚市盘中，肺炎疫情不断传来新的消息，

其中两则监狱疫情引发担忧。2 月 20 日，山东报告新增确诊病例 202

例，其中任城监狱 200 例，任城监狱累计确诊 207 例。此外，韩国也发

生新冠肺炎“超级传播事件”。受疫情担忧影响，市场仍然处于避险情

绪之中，黄金受到有力提振，国际黄金正逼近 1625 美元水平。当下，

韩国大邱发生新冠肺炎超级传播事件，防疫部门积极隔离与第 31 例确

诊病例接触者，并对与该患者一起做礼拜的“新天地”大邱教会 1001

名教徒实施居家隔离措施。韩国近两日新冠肺炎确诊患者数量激增，截

至 20 日累计确诊者达 104 人。韩方 20 日通报，日前出现首个确诊患者

死亡病例。而国际货币基金组织(IMF)也发出警告，新冠病毒疫情不仅

已经破坏了中国的经济增长，而且进一步传播到其他国家，有可能会断

送预期中的 2020 年全球经济“高度脆弱”的复苏。因此，在这一系列

担忧中，避险资产黄金成为市场宠儿，一路上行。 

最后，对于下周，我们需重点关注疫情对经济的影响的，若出现大

量国家发言经济受到威胁，这将是黄金的一大催化剂。另外，从投资基

金来观察，目前多头持续增仓。黄金受到强劲投资需求的推动，黄金上
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市交易基金(ETF)连续第 21 个交易日出现资金流入，已达到 931.60 吨，

为 2016 年 11 月以来的最高水平。投机性金融投资者可能也进一步增加

其净多头头寸。此外，地缘政治方面也不平静。据俄新社，俄罗斯方面

称，对叙利亚武装分子发动空袭。俄罗斯空军在叙利亚伊德利卜省对突

破叙利亚政府防线的武装分子进行了打击。俄罗斯国防部称，土耳其正

向与叙利亚政府军对抗的武装分子提供武器支援。亲土耳其的武装分子

在叙利亚伊德利卜省的两个地区突破了叙利亚政府的防御。而土耳其也

将请求美国支援爱国者导弹，以阻击俄罗斯在叙利亚伊德利卜省的军事

行动。种种事件堆积爆发，给黄金带来充足上涨动力，未来仍有走高希

望。 

 

 

 

技术分析 

 

黄金 

 

黄金 TD 日线图 
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从日线图表观察来看，黄金 TD 在短期均线支撑下出现加速上行，目前突破创新

高，后市将有望延续上涨。黄金压力：1660（375），支撑 1600、1620（363、

367）。 

 

 

 

白银 

 
白银 TD 日线图 

从日线图表观察来看，白银 TD 均线粘合向上发散，有加速突破前高迹象，一旦

突破上方成交密集区域，后市将迎来更大上行。白银阻力：18.8、19（4530、4600），

支撑：18.2（4400）。 
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下周关注：  

周一 2月 24 日    23:20  美国 2月达拉斯联储商业活动指数 

周二 2月 25 日    23:00  美国 2月里奇蒙德联储制造业指数 

周三 2月 26 日    23:00  美国 1月新屋销售总数年化(万户) 

周四 2月 27 日    21:30  美国至 2月 22 日当周初请失业金人数(万人) 

周五 2月 28 日    23:00  美国 2月密歇根大学消费者信心指数终值           
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本报告由翠绿金业投研部（以下简称翠绿金业）向其机构或个人客户（以下 

简称客户）提供，无意针对或打算违反任何地区、国家、城市或其它法律管辖区 

域内的法律法规。除非另有说明，所有本报告的版权属于翠绿金业。未经翠绿金 

业授权许可，任何机构或个人不得以任何方式发送、传播或复印本报告。 

 

本报告中的数据和信息来源于各机构公开发布的信息，我公司力求报告内容

及引用资料、数据的客观和公正，但对信息的准确性和完成性不做保证。报告中 

 

的任何建议仅代表报告当日的观点，仅供阅读者参考，并不构成对客户的投资建 

议，并非作为买卖、认购金融产品的依据。因市场突变原因或其它原因，翠绿金 

业可能发出其它与本报告内容不一致或不同的论，翠绿金业无法去更新本报告且 

无义务去通知收到本报告的客户，翠绿金业不对使用本报告操作导致的损失负 

责。 

本报告仅面向翠绿金业客户，用作新媒体形势下研究信息和研究观点的沟 

通交流。非翠绿金业客户，请勿订阅、接收或使用本订阅号中的任何信息。 

本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有相 

 

 

关引力冲突或不当，请及时联系翠绿金业投研部。翠绿金业保留对本报的一切权 

利。 
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翠绿金业投研部 

服务专线： 0755-25685948-8018 



 

 

~ 9 ~ 

 

 

传真： 0755-25683500 

网址： http://www.clgold.com 


