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中美重新坐到谈判桌前，黄金暴收大阴线，紧接

着澳大利亚率先减息，叠加疲软的经济数据，全球宽

松越来越近，避险情绪和减息预期把金价推升至前期

高位附近。 

周五将公布美国非农就业数据，有可能把金价推

向新高度，拭目以待。 
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本周行情回顾：7 月 1 日——7 月 5 日 

 

本周焦点依然聚焦美联储降息幅度预期，国际贸易形势还是雾里看花，美伊

冲突持续发酵。受宽松预期提振全球股市一片欣欣向荣，美元自低位反弹，黄金

走出深 V反转，结束短期调整，重返升势。 

 

周一，G20峰会硕果累累，释放国际贸易争端趋缓信号，提振股市持续上扬，

美元强劲反弹，黄金大幅下挫，国际金价最低至 1381.60，也是此次调整的低点。

周二，澳大利亚率先宣布减息，结合惨淡的经济数据，市场预期美联储将大力度

降息，金价报复性反弹，再次回到前期高点附近。周三公布的美国经济数据普遍

不如预期，金价在前期高点承压获利回吐。周四由于美国独立日假期，消息面偏

向清淡，黄金维持区间震荡走势，等待周五美国非农就业数据指引。 

 

截止当前，国际黄金报价 1413.70美元，周涨幅 4.60美元，国内黄金 TD 上

涨 1.09 元，最新报价 315.79；国际白银报价 15.20，下跌 0.10美金，白银 TD 上

涨 15 元，最新报价 3650。 

 

基本面分析 

 

本周公布的经济数据大多差于预期，市场对美联储深度降息的预期升

温，叠加对经济前景的担忧带来的避险情绪，金价回到高点区域。 

 

    周一公布的美国 6 月 Markit 制造业 PMI 终值 50.6 好于预期的 50.1，

但调查称美国 6月商业环境仍是十年来最差；6月 ISM制造业 PMI录得 51.7， 
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虽好于市场预期的 51，但仍创 2016 年 10 月以来新低； 5 月营建支出月率

录得-0.8%，意外低于预期的 0%，住房建设支出连续 5 个季度收缩，被视为

就业和薪资增长步伐放缓所致。反映出制造业和房地产市场的困境，经济

增长放缓的迹象进一步显现。 

 

    周三（7 月 3 日）公布的美国 6 月 ADP 就业人数增加 10.2 万人，不及

预期的 14 万人。同日公布的美国 6 月 ISM 非制造业指数下降至 55.1，不及

预期 56，创 2017 年 7 月以来新低；美国 5 月贸易赤字 555 亿美元，较预期

赤字 535 亿美元有所增加，美国贸易赤字进一步扩大至 5 个月高位；美国 5

月工厂订单月率下降 0.7%，不及预期的下降 0.5%。 

 

美国疲软的经济数据加剧市场对经济前景的担忧，同时经济走软令美

联储降息压力加大，市场预计美联储 7 月至少降息 25 个基点，美债收益率

走低，美股上涨，避险需求及降息同时提振黄金。 

 

周五（7 月 5 日）将公布美国 6 月非农新增就业数据，目前市场预期美

国 6 月非农增加 16 万人，前值为 7.5 万人。周三（7 月 3 日）公布 ADP 就

业数据表现不佳，较为温和的非农就业数据料将难以引起大幅波动，但如

果公布值与预期出现大幅偏差，有可能影响市场对美联储降息幅度的预期，

从而引发市场的大幅波动，注意把握黄金低吸机会。 

 

地缘政治方面，周四（7 月 4 日）有消息显示英国皇家海军在直布罗陀

扣留了一艘可能装载伊朗原油前往叙利亚的超级油轮，据消息显示这艘油

轮无视欧盟制裁，将原油运往急需燃料的叙利亚。周三（7 月 3 日）伊朗总 
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统鲁哈尼表示若伊朗核协议欧洲不兑现对伊朗的承诺，伊朗将于 7 月 7 日

后把浓缩铀丰度提高到 2015 年核协议上限 3.67%以上任何所需要的水平。

伊朗的表态引起美国总统特朗普的强硬回应，美伊冲突持续发酵，给金价

带来支撑。 

 

备受瞩目的国际贸易方面，G20 峰会上各国领导人就推动全球经济增长

达成一致，中美更是重新回到了谈判桌上，但随后周二（7 月 2 日）美国贸

易代表办公室（USTR）提议针对欧盟的飞机补贴问题征收 40 亿美元产品关

税，美国就印度为报复美国的钢铝关税而实施的关税政策提出抗议，并向

WTO 提出申诉。 

 

周二（7 月 2 日）澳储行继 6 月降息 25 个基点后再度降息至 1%历史最

低水平，欧、美、日等主要央行均释放进一步宽松信号，各国货币贬值有

可能引发市场新一轮的贸易不平衡，进而加深全球贸易保护主义情绪，国

际贸易关系有可能因此持续恶化，虽然中美重新回到谈判桌前，但前景难

以看好。一系列因素都将给黄金带来源源不断的上涨动能，黄金长期看涨

观点不变。 

   

 

 

 

 

 

 



 

~ 5 ~ 

 

 

技术分析 

 

。黄金 

 

黄金 TD 日线图 

     

    黄金前期调整在上涨趋势线得到支撑，并以大阳线方式重回高点区域，调整

是否结束得看 321.88 能否被突破，如果未能突破，调整以 321.89-306.55宽幅

震荡方式继续，上破则意味重新回到升势并打开上行空间。周五将公布美国非农

数据，在这敏感时期，有可能催发黄金价格的大幅波动，继续关注逢低买入机会。 

 

    黄金压力：1440,1478（321.88，330），支撑：1400,1382（310-307）。        
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。白银 

 

国际白银日线图 

从日线看白银继续呈现宽幅震荡走势，整体保持上涨结构，更倾向于上破横

盘区间。操作上仍然选择逢低做多。 

 

    白银压力：15.55,15.95（3700，3750），支撑：15.00（3600）。 

 

下周关注：  

周二 7月 9日    20:45美联储主席鲍威尔在波士顿联储局性的压力测试会议上

发表讲话 
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周三 7月 10日   美联储主席鲍威尔在国会作证 

周四 7月 11日   20:30美国 6月核心消费者物价指数年率 

20:30美国 6月消费者物价指数年率 

20:30美国上周初请失业金人数 

20:30美国至 6月 29日当周续请失业金人数 

20:30美国 6月实际平均周薪年率 

20:30美国 6月实际平均时薪年率 

20:30美国 6月核心消费者物价指数月率 

20:30美国 6月消费者物价指数月率 
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本报告的引用不存在任何商标、图标、内容等侵权行为，如与任何机构有相 
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