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黄金开启 V 型反弹，距离下一步目标“V 型反

转”还有多远，关键因素要看美元、地缘政治。
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上周行情概览：

5月 7日至 5月 11日当周，美元指数自 93高位逐渐承压回落，

黄金顺势吹响反攻号角。加之美国诸多经济数据表现不佳，黄金走出

V型反弹走势。截至目前，黄金报价 1319美元，上涨 0.35%，最高

冲击 1323美元，最低下探 1304美元，结束了连跌三周走势。

基本面分析：

一周即将过去，黄金市场如期走出我们上周所提到的 V 型反弹

行情。市场依旧围绕伊朗核协议、美元指数进行多空博弈，最终多头

占据上风，险胜空头。

具体来看，先是周一（5月 7日），美市盘中，美元再次尝试冲

击上方 93大关。受美元走强打压，国际金价小幅走低，但跌幅不大。

最重要还是地缘政治紧张局势依然给金价提供支撑。市场正在密切关

注美国总统特朗普是否会退出在 2015年达成的伊朗核协议。特朗普

在推特上公开宣称：“我将于明天下午 2点在白宫宣布我对伊朗协议

的决定。”特朗普此前威胁要退出伊朗与世界大国之间的协议，不过

也暗示自己对谈判持开放态度。根据欧洲外交部透露，德国、法国、

英国一直在游说特朗普和他的高级助手继续参与核协议，但这只是一

个非常小的可能性。特朗普可能会继续寻求谈判、利用最严厉的制裁

措施当做谈判筹码。当日金价表现出窄幅震荡行情，报收 1314美元。

来到周二（5月 8日），伊朗核协议依旧霸占头条。美国副总统

彭斯已经开始告知国会领袖，美国总统特朗普打算退出伊朗核协议。

美国国会助手也表示，美国总统特朗普政府官员正告知国会，美国将

http://forex.fx168.com/usd/
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退出伊朗核协议，并已决定退出联合全面行动计划。这一消息公布后，

美元从 93高位稍有回落，黄金买盘快速涌现，从日内低点 1306美元

快速拉升至 1318美元。但由于受到美联储主席鲍威尔的强硬言论打

压。鲍威尔表示：“一些投资者和机构可能无法很好地应对预期的美

国加息”，暗示加息依旧势在必行，黄金涨势退潮，美元后半夜开始

止跌企稳，再次站上 93关口上方，最终金价冲高回落收于 1314美元。

随后来到周三（5月 9日），公布的美国 4月 PPI指数月率较三

月上涨 0.1%，剔除食品和能源的核心 PPI上涨 0.2%，两个数字此前

的预期均为 0.2%。CPI的萎缩缓解了对通胀压力迅速增加的担忧，对

美元形成利空，美元快速从 93高位跌至 92.8，而金价则顺势从低位

反弹。此外，美国 3 月批发销售月率为 0.3%，低于前值 1%和预期

0.5%，主要由于汽车库存以及其他一系列货物库存下跌。总体来说，

当天公布的数据均是利好金价。黄金美盘出现较为强劲的 V型反弹，

收复早间失地，金价维稳于 1314美元上方。

紧接着周四（5月 10日），黄金多头终于爆发，开启强势上涨，

美市盘中最高上探至 1322.76美元，金价已突破 1318的关键阻力位，

有望重拾升势。同时，美元快速下跌，美元指数已跌破 93关口，这

对黄金形成一定的支撑。虽然日内公布的数据喜忧参半，因美通胀数

据低于预期压制美元，对黄金形成较大提振；但美国当周初请失业金

人数仍处于历史低位。具体数据显示，美国 4 月季调后 CPI 月率为

0.2%，高于前值-0.1%但低于预期 0.3%，报告出炉后，美元短线下跌，

黄金短线拉升约 5 美元，COMEX 最活跃黄金期货合约在北京时间

http://forex.fx168.com/usd/
http://forex.fx168.com/usd/
http://quote.fx168.com/DINI/
http://quote.fx168.com/DINI/
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20:30一分钟内成交量为 9641手，交易合约总价值近 13亿美元。市

场预计美联储将不会激进加息，因通胀仍然低于预期。而美国至 5月

5 日当周初请失业金人数为 21.1 万人，与前值一致且低于预期 21.8

万，已经连续 166周低于 30万关口，连续时间创 1970年以来最长，

数据对黄金形有一定利空。但市场更看重通胀数据，通胀的不达标给

金价带来了充分上涨动力，周四迎来了久违的上涨，扫去了近期多头

心上的阴霾。

今日将迎来周五（5月 11日），是我们本周最后一个交易日。

通常在周五交易波动将会放大，多空双方会进行生死争夺。因此，晚

间我们需要关注两个美国重要数据，一个是 20:30公布的美国 4月进

口物价指数，一个是 22:00公布的美国 5月密歇根大学消费者信心指

数。此外，晚间 21:15欧洲央行行长德拉基将在意大利佛罗伦萨发表

讲话，讨论焦点是加息问题。在此前 4月下旬的最后一次新闻发布会

上，德拉基将第一季度的经济放缓形容为“适度”，是由暂时因素造

成的，不赞成过快加息。因此，在四月会议上“老调重弹”，宣布维

持三大利率不变，且从 1月起将每月购买 300亿欧元的资产，至少持

续到 9月份，如有必要将持续更长时间。而对于市场最为关注的未来

政策方向，德拉基一直未有表态，他表示本次会议没有讨论下次会议

的计划，也没有讨论未来政策。假如德拉基在今日周五晚间发表鸽派

言论，欧元可能会遭到打击，进而提振美元，拉低金价。

最后，对于下周，基本面数据处于常态化，影响或许有限。但我

们认为地缘政治还会伴随。中东地区仍是地缘政治的易爆地带，如果
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冲突持续升级将对避险资产金银有利。更重要的是，如果美国对伊朗

实施制裁，伊朗的黄金需求可能在未来几个月“激增”，然后逐渐下

降。目前根据最新的世界黄金协会的数据来观察，2012年之前对伊

朗实施了一系列制裁之后，该国的黄金需求开始下降需要两年的时

间。根据黄金委员会的数据显示，到 2016年，其下降到只有 45.1吨，

至少 6年最低，比 2013年下降 65%。去年升至 64.5吨。因此，在未

来一段时间买盘的涌入仍会给金价带来强劲支撑。

技术分析：

黄金

从日线图表来看，本周黄金在碰触 1300支撑后逐渐走出 V型反

弹，下周或有望演变为“V型反转”，但大级别上仍在布林通道内运
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行，属于区间震荡。

白银

从日线图表来看，白银目前已经出现底背离形态，暗示价格阶段

性已经触底，后市将有望迎来上涨。但介于布林通道仍开口下行，因

此，上方目标暂看通道上轨阻力区域。

行情研判：

本周金价虽一度受强势美元打压，但截止目前仍走出 V型反弹

格局，可见在 1300美元整数关口集结了大量多头。此外，通过与白

银作观察，可看见当下白银走势强于黄金，领涨黄金，此次充当了“带

头大哥”角色，下周仍有望延续。同时，美元的连涨四周后，目前逐
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步有衰落迹象，下周若继续回落将是黄金崛起时机。

策略建议：

黄金本周以逢低接多为主。

黄金：下方支撑 1300—1305（268—269）；上方阻力 1335—1350

（272.5—275）

白银：下方支撑 16.3（3610）； 上方阻力 16.9—17.2（3690—

3730）

经济数据：

周一 5月 14日 14:45 2018年 FOMC票委、克利兰夫联储主席

梅斯特讲话★★★

周二 5月 15日 20:30美国 4月零售销售月率★★★

周三 5月 16日 20:30美国 4月新屋开工总数年化(万户) ★★★

周四 5月 17日 20:30美国上周季调后初请失业金人数(万人)★

★★★

周五 5 月 18日 22:30 美国至 5 月 11日当周 ECRI领先指标★

★★
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观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号


