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非农数据渐行渐远，鲍威尔讲话将牵动市场神

经，能否止跌企稳则看伊朗新动向。
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上周行情概览：

4 月 30日至 5 月 4日当周，由于美元指数延续涨势，连涨三周

至 92关口上方，一度距离 93大关咫尺之遥。尽管备受关注的美联储

决议略偏鸽派，远不及市场预期强硬，黄金总体以收跌为主。黄金收

盘下跌 8.40美元，跌幅 0.63%，连续第三周下跌，收于 1314.80美元，

盘中最低碰触 1301.51美元低位。

基本面分析：

回首过去一周，黄金市场可谓迎来多重考验。先是迎来美联储议

息会议、随后伊核协议地缘政治以及“非农大餐”的到来。美元指数

延续涨势，连涨三周至 92关口上方，最高触及 93大关，随后小幅回

落，黄金趁机开启绝地反击。

具体来看，先是美联储周三议息会议如期按兵不动，不进行加息。

美联储(FED)周三(5月 2日)宣布利率将维持在 1.5%至 1.75%，这一点

符合市场普遍预期。随后市场将注意力放在会后声明上面。美联储在

会后声明中表示：预计以 12个月为基础的通胀率将在中期内接近委

员会 2%的对称目标，委员会预计经济形势发展将支持联邦基金利率

的进一步上调。在会后声明刚出炉之际，市场认为美联储所传递信息

的鹰派论调比不上预期，美元因此遭到抛售，金价则快速反弹；但随

着时间推进，市场更进一步解读会后声明，认为美联储并未表达有关

暂缓加息的意向，甚至高度透露出 6月份加息概率已经上升至 94%。

在此提振下，美元反手再度攀升，而金价重新跌向 1300美元关口，

险些丧失 1300。

http://forex.fx168.com/usd/
http://quote.fx168.com/DINI/
http://forex.fx168.com/usd/
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紧随其后，伊朗核协议并未终结。美国总统特朗普发挥其一贯“大

炮”风格，屡次推特高调宣称 5月 12日将会退出伊朗核协议。而伊

朗首脑同样不甘示弱，强调只要美国退出，必重启核计划。因此特朗

普必须在这一期限之前决定是否批准与伊朗的国际核协议。一旦真的

退出，地缘政治局势将会呈现升温，中东片区动荡将会给黄金带来强

韧支撑。目前来看紧张气氛并未消除，这也是市场多头坚持买入黄金

一重大筹码，伊朗将是黄金市场在本周需要关注的焦点。

而来到周五（5月 4日），一月一度“非农大餐”进行压轴大戏

出场。此次公布的非农就业数据显示，美国 4 月非农就业人口增加

16.4万人，预计为 19.2万人。很明显就业人数表现较差，总体数字

没有达到预期，但美元仍继续获得需求支撑，可能是因为在失业率创

下历史新低缘故，此次失业率降至 3.9%，创下近 18年新低，暗示劳

动力市场的疲软正在减少。另外，据报道，非农两个月均线为 15万

人，仍远高于满足工作年龄人口增长所需的约 12万人。所以，看似

较差的非农报告不会阻止 6 月加息。与此同时，平均薪资同比增长

2.6%，勉强低于 2.7%的预期。工资增长停滞，尽管令人担忧，但不

太可能扼杀 6月加息的押注，6月份进行加息已经是大势所趋。因此，

黄金在短期内可能仍将处于防守态势，大涨时机未到。

最后，本周黄金市场又将迎来新的诸多重磅事件。其中美联储主

席鲍威尔讲话、美国 CPI将成为影响市场走势的关键因素。若鲍威尔

讲话和 CPI数据提升美联储年内更多次加息的预期，美元有望进一步

上涨，而金价可能走低；反之，加息预期出现减少，美元走弱，将是
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黄金迎来绝地反击一刻。在此次演讲前，我们可以通过鲍威尔前次讲

话作为参考依据。他曾表示，通胀前景和美国就业市场支持进一步逐

步加息，而工资涨幅不大则表明就业市场“并不过于紧俏”。而通过

此次非农，我们可以看见薪资涨幅出现小幅下滑，就代表就业市场并

不紧俏。因此，我们观点认为今年会加息，但依旧倾向于今年加息三

次，而所提到的加息四次目前来看实现几率较小。另外，美国还将公

布诸多经济数据，当下市场尤其关注通胀相关数据。比如：生产者价

格指数(PPI)和消费者价格指数(CPI)分别于周三和周四公布。考虑到

黄金市场目前对通胀的关注度，CPI将是重中之重。

技术分析：

黄金

从日线图表来看，上周黄金再次跌至 1300美元整数关口开启反

抽，在 1300支撑不破前提下，我们可逢低接多，行情有望走出 V行

反弹。
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白银

从日线图表来看，白银近期涨跌幅均大于黄金，在碰触下轨 16

美元支撑后，银价有止跌迹象，本周可考虑逢低接多为主。

行情研判：

连续经历三周下跌后，目前无论黄金或白银均跌至前期行情起爆

点支撑区域，技术上存在 V 形反弹需求。而反弹力度有多高，将决

定于本周基本面所带来的风险事件及经济数据，如：伊核协议最新动

向，趋势若再次升温，必将会推动金价弹得更高，飞的更远；美国通

胀数据自然也不可小窥，将决定本年度加息次数，进而左右黄金走势。
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策略建议：

黄金本周以逢低接多为主。

黄金：下方支撑 1300—1305（268—269）；上方阻力 1330—1340

（273—275）

白银：下方支撑 16.2（3600）； 上方阻力 16.9（3700）

经济数据：

周一 5月 7日 22:00美国 4月谘商会就业趋势指数★★★

周二 5月 8日 18:00美国 4月 NFIB小型企业信心指数★★★

周三 5月 9日 22:00美国 3月批发销售月率 ★★★

周四 5月 10日 20:30美国上周季调后初请失业金人数(万人)★

★★★

周五 5月 11日 22:00美国 5月密歇根大学消费者信心指数初值

★★★

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号
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