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鹰派会议纪要开启，未来三次加息模式不变，短

期将继续利空金价，印度买金中长期利好还需时间发

酵。
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上周行情概览：

2月 19日至 2月 23日当周，黄金市场在美联储鹰派会议纪要利

空打压下出现震荡走低。最终，国际黄金当周累计收跌 18.50美元，

跌幅达 1.37%，创下两个半月来最大周度跌幅，收报 1328.50 美元/

盎司，最高上探 1351.10美元/盎司，最低下探 1320.61美元/盎司。

基本面分析：

回顾下基本面，上周看点重要集中于美联储会议纪要、美国狂发

国债以及“通俄门”事件新进展。首先是上周三联邦公开市场委员会

(FOMC)公布了 1月份的政策会议纪要，显示美联储官员对经济前景

的看法更为积极，理由是“经济有可观的潜在动能”，并且对实现通

胀目标越来越乐观。大多数与会者指出，经济增长前景更加强劲，提

升了进一步逐步收紧政策将合适的可能性。会议纪要公布后，联邦基

金期货市场所体现的 2018年加息次数保持稳定。市场预期，到 2018

年 9月的美联储会议结束，期间将有两次加息，到 12月第三次加息

的可能性为 80%。3月份会议上加息的概率约为 92%。

不过，在美国通胀加速上升的迹象强化金融市场对今年升息三次

甚至更多的预期之际，部分美联储官员本周仍坚持认为，没有必要大

幅收紧政策。圣路易斯联储主席布拉德周四在接受 CNBC采访时称，

美联储官员们需要小心，不要在今年过快提高利率，因为这可能会使

经济增长放缓。同时，他对当前经济是否需要四次加息持怀疑态度。

综合来说，美联储此次会议纪要偏向鹰派，暗示 2018年加息三次将

是大概率事件，利空金价。
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紧接着，美国迎来发债狂潮 。美国政府寻求筹集更多资金为预

计飙升的预算赤字融资，本周发行了 2580亿美元国债，为历史第二

高单周发行规模。让人庆幸的是，美国债市抵御住了冲击。尽管政府

本周发行了大量国债，需求依然保持旺盛。不过财政部向购买短期国

债者支付的利率创逾 9年来最高，10年期国债收益率触及四年高点

2.957%。而众所周知，随着利率的上行，作为无息资产的黄金将会降

低吸引力，更多投资者愿意加入债券等高收益产品中，对金价造成打

压。

当然，我们也不必气馁。“通俄门”事件再曝新进展，给予黄金

一定支撑。据外媒最新消息，特别检察官穆勒在“通俄门”调查中提

出新的指控，称一名为一家知名律师事务所工作的律师被指控向联邦

当局做出虚假陈述，以作为对俄罗斯在 2016年总统大选中勾结调查

的一部分。在此之前，穆勒指控 13名俄罗斯人及 3个俄罗斯机构企

图干预美国政治，包括前年的大选，起诉书称，上述人士，利用社交

媒体帖文，刊登政治广告，鼓吹不同的政治观点，目的是撒播不和谐

及不信任。他们被控包括串谋诈骗，非法汇款，银行欺诈和盗用身份

等罪名。然而美国司法部副部长罗林斯坦却认为，行动不代表俄罗斯

成功影响大选结果。有美国媒体报道认为，此次是自“通俄门”调查

以来，对俄罗斯最直接的指控。我们认为“通俄门”事件远远未终结，

甚至会伴随我们整个 2018年，未来新的变数还会增加，将会给黄金

带来惊喜。
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最后，刚刚经历了春节假期后，亚洲投资者重归于金市，交投将

会逐渐活跃起来。本周我们需重点关注美联储主席鲍威尔周二 23:00

在众议院发表半年度货币货币政策报告。在报告中，我们需重点倾听

新任主席对 2018年美国经济、通胀看法，从而寻找加息线索，进而

影响黄金市场。

技术分析：

黄金

从日线图表来看，黄金日线整体处于上涨趋势，目前碰触上涨趋

势线支撑开启上行，但前期高点 1366仍是较大阻力，需反复消化。

白银
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从日线图表来看，白银弱于黄金，目前整体位于区间震荡，可围

绕区间上下轨进行高抛低吸操作。

行情研判：

综合来看，上周消息面多空互现，多空双方你争我夺，处于势均

力敌状态，加之亚洲盘面临春节休市影响，行情波幅变得平淡。而本

周全体市场进入开市状态，全球投资者将会参与其中，交投将会活跃

起来。

策略建议：

本周黄金白银以逢低接多为主。

黄金：下方支撑 1310—1320（268—270）；上方阻力 1360（277）。

白银：下方支撑 16.2（3580）； 上方阻力 17.2（3750）。
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经济数据：

周一 2 月 26 日 23:00 美国 1 月新屋销售总数年化(万户)★★

★

周二 2 月 27 日 21:30 美国 1 月耐用品订单月率★★★

周三 2 月 28 日 21:30 美国第四季度实际 GDP 年化季率修正

值★★★★

周四 3 月 1 日 21:30 美国上周初请失业金人数★★★★

周五 3月2日 23:00 美国2月密歇根大学消费者信心指数终值

★★★

观点仅供参考，投资有风险，入市需谨慎。

想得到更及时，全面，专业的服务，敬请关注“翠绿金业”公众号


